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Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas dan Likuiditas  secara 
parsial maupun secara simultan terhadap Harga Saham, Metode dalam penelitian ini 
menggunakan metode kuantitatif. Proses pemilihan sampel yang digunakan pada penelitian ini 
yaitu purposive sampling yang mana penentuan sampel dengan kriteria tertentu, sampel yang 
digunakan perusahaan JII pada tahun 2020-2023. Berdasarkan metode purposive sampling 
terdapat 8 perusahaan yang memenuhi kriteria. Jenis data yang digunakan adalah jenis data 
panel. Teknik analisis data menggunakan analisis statistik deskriptif, regresi data panel, uji 
asumsi klasik (uji normalitas, uji multikolinieritas, uji heteroskedastisitas, dan uji autokorelasi), 
uji hipotesis (uji-t dan uji F) serta koefisien determinasi (r square) dengan alat bantu aplikasi 
Eviews 12. Hasil dari penelitian membuktikan bahwa secara parsial Profitabilitas tidak 
berpengaruh terhadap Harga Saham, sedangkan Likuiditas berpengaruh terhadap Harga 
Saham, Secara simultan Profitabilitas dan Likuiditas tidak berpengaruh terhadap Harga Saham. 
Kata Kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Harga Saham. 
 

ABSTRACT 

This study aimis to determine the effect of profitability and Liquidity partially or 

simultaneously on stock prices. The method in this study uses a quantitative method. The 
sample selection process used in this study is purposive sampling, which determines the 

sample with certain criteria, the sampel used by company JII in 2020-2023. Based on the 

purposive sampling method, there are 8 companies that meet the criteria.the type of data used 

is panel data. Data analysis techniques use descriptive statistical analysis, panel data 
regression, classical assumption tests (normality test, multicolinearity test, heteroscedasticity 

test, and autocorelation test), hypotesis test (t-test and f test) and coeficient of determination (r 

square) with the eviews 12 aplication tool. The results of the study prove that partially 
profitability does not significant effect stock prices, while liquidity affect stock prices, 

simultaneously profitability and liquidity do not have a effect on stock prices. 
Keywords: Profitability, Liquidity, Stock Price. 

 

PENDAHULUAN 
Pasar modal merupakan bagian penting dalam sistem ekonomi Indonesia yang 

terus berkembang secara dinamis. Keberadaannya memungkinkan investor untuk 
melakukan pertukaran modal secara lebih fleksibel, terutama di tengah sistem 
perdagangan internasional yang semakin kompetitif. Meskipun pasar modal 
menawarkan potensi hasil yang tinggi, sifatnya yang mudah berubah membuat 
masyarakat sering tergesa-gesa dalam mengambil keputusan keuangan. Untuk itu, 
diperlukan pemahaman yang mendalam agar investor mampu menilai risiko serta 
stabilitas pasar dengan lebih bijaksana. 

Dalam dinamika pasar modal, informasi yang diterima investor menjadi faktor  
utama, terutama di tengah ketidakpastian ekonomi akibat krisis global seperti pandemi 
COVID-19. Krisis ini telah mengganggu stabilitas pasar dan mendorong banyak 
perusahaan untuk menyesuaikan strategi bisnis guna bertahan dan tetap kompetitif. 
Selama tahun 2020 hingga 2023, situasi ekonomi global—termasuk di Indonesia—
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mengalami tekanan besar yang memaksa pelaku pasar untuk meninjau ulang kebijakan 
dan preferensi investasi mereka. Di tengah kondisi tersebut, investor semakin 
mempertimbangkan faktor-faktor seperti profitabilitas dan likuiditas dalam menilai 
prospek saham. 

Salah satu indikator yang sering menjadi perhatian investor dalam menentukan 
nilai investasi adalah harga saham. Harga saham yang stabil atau cenderung naik 
menunjukkan kinerja perusahaan yang baik dan mampu memberikan keuntungan 
jangka panjang. Pemegang saham sebagai bagian dari pemilik perusahaan tentu 
berharap bahwa nilai saham yang mereka miliki akan memberikan pengembalian 
finansial yang memadai. Namun, fluktuasi harga saham yang tinggi juga dapat 
mengindikasikan ketidakpastian dalam manajemen atau prospek bisnis suatu 
perusahaan. 

Harga saham menjadi salah satu penentu utama dalam keberhasilan bisnis, 
karena merepresentasikan persepsi pasar terhadap nilai suatu perusahaan. Harga 
saham yang tinggi dapat mencerminkan kepercayaan investor terhadap kinerja 
perusahaan, namun juga dapat menjadi penghalang bagi calon investor baru. 
Sebaliknya, harga saham yang rendah mungkin menunjukkan penurunan performa, 
meskipun belum tentu mencerminkan kondisi sesungguhnya. Oleh karena itu, 
diperlukan indikator lain untuk membantu menilai secara lebih komprehensif seperti 
rasio keuangan perusahaan. 

Penelitian ini berfokus pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 
(JII), yang terdiri dari tiga puluh perusahaan syariah. Dari jumlah tersebut, delapan 
perusahaan dipilih sebagai sampel utama dalam kurun waktu 2020–2023. Data yang 
dikumpulkan mencakup pergerakan harga saham tiap tahun yang menunjukkan adanya 
fluktuasi akibat tekanan ekonomi, termasuk pandemi COVID-19. Perubahan nilai saham 
ini mengindikasikan adanya faktor-faktor internal dan eksternal yang berpengaruh 
pada kinerja pasar modal syariah. 

Sebagai contoh, PT Perusahaan Gas Negara Tbk menunjukkan penurunan harga 
saham dari tahun ke tahun, sementara PT Chandra Asri Petrochemical Tbk justru 
mengalami lonjakan signifikan pada tahun 2023. PT Aneka Tambang Tbk mengalami 
tren penurunan harga saham secara bertahap. Fenomena ini menunjukkan bahwa 
fluktuasi harga saham tidak selalu mengikuti pola yang seragam dan menuntut analisis 
lebih lanjut terhadap faktor-faktor yang memengaruhi pergerakan tersebut. Investor 
pun harus semakin jeli dalam menilai risiko serta potensi keuntungan dari saham yang 
mereka miliki. 

Salah satu indikator penting yang digunakan dalam analisis keuangan adalah 
profitabilitas, yang mengukur seberapa besar laba yang dihasilkan perusahaan dari 
aset yang dimilikinya. Indikator ini penting karena mencerminkan efektivitas 
manajemen dalam mengelola sumber daya serta prospek jangka panjang bisnis. Salah 
satu ukuran profitabilitas yang digunakan dalam penelitian ini adalah Return on Assets 
(ROA), yang menunjukkan sejauh mana perusahaan dapat menghasilkan keuntungan 
dari aset yang tersedia. ROA yang tinggi menandakan efisiensi yang baik dan menjadi 
daya tarik bagi investor. 

Data ROA dari delapan perusahaan menunjukkan variasi yang cukup besar. 
Beberapa perusahaan seperti ADRO dan PTBA menunjukkan lonjakan ROA pada 2022, 
namun kemudian menurun kembali di tahun 2023. Di sisi lain, perusahaan seperti TPIA 
mengalami tren penurunan ROA selama tiga tahun berturut-turut, yang juga sejalan 
dengan penurunan harga saham. Ketidaksesuaian antara teori keuangan dan realitas 
pasar inilah yang menjadi salah satu dasar pemikiran penting dalam penelitian ini, 
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bahwa hubungan antara ROA dan harga saham mungkin tidak selalu bersifat linier.  
Selain profitabilitas, likuiditas juga menjadi faktor utama yang menentukan 

kinerja keuangan perusahaan. Rasio lancar (Current Ratio) digunakan untuk mengukur 
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Rasio ini 
penting dalam menilai stabilitas operasional perusahaan, karena semakin tinggi rasio 
likuiditas, semakin baik kemampuan perusahaan dalam menghadapi kewajiban 
finansial. Perusahaan dengan likuiditas tinggi seperti KLBF menunjukkan kemampuan 
membayar utang lebih dari empat kali lipat aset lancarnya, sedangkan perusahaan 
dengan likuiditas rendah seperti TLKM menunjukkan potensi risiko gagal bayar yang 
lebih tinggi. 

Melalui analisis ini, peneliti ingin mengkaji lebih jauh tentang hubungan antara 
profitabilitas (ROA) dan likuiditas (Current Ratio) terhadap harga saham perusahaan-
perusahaan yang tergabung dalam JII. Beberapa penelitian sebelumnya menghasilkan 
kesimpulan yang berbeda-beda, di mana sebagian menunjukkan adanya pengaruh 
signifikan, sementara sebagian lainnya tidak. Oleh karena itu, penting untuk 
mengadakan penelitian lanjutan yang lebih mendalam guna memperoleh pemahaman 
yang lebih akurat dan memperkaya kajian ilmiah mengenai dinamika pasar modal 
syariah di Indonesia. Penelitian ini diharapkan mampu memberikan kontribusi baik 
secara teoritis maupun praktis dalam bidang keuangan dan investasi. 

METODE PENELITIAN 
Metodologi yang digunakan dalam penelitian ini adalah pendekatan kuantitatif.  

Pendekatan kuantitatif merupakan metode penelitian yang mengandalkan teknik 
analisis data berbasis statistik atau alat perhitungan lainnya untuk memperoleh hasil 
yang objektif. Metode ini menitikberatkan pada pengamatan fenomena yang 
dikategorikan sebagai variabel, sehingga memungkinkan hubungan antarvariabel 
dapat diidentifikasi dan dianalisis secara sistematis dengan mengacu pada teori yang 
bersifat objektif serta terukur.  Pe.ne.litian ini be.rsifat kuantitatif dan statistik de.ngan 
me.ne.ntukan dan Penelitian ini bersifat asosiasif, yang bertujuan untuk menganalisis 
hubungan antara dua atau lebih variabel serta mengkaji keterkaitan sebab-akibat yang 
terjadi di antara variabel-variabel tersebut. Metode yang digunakan dalam penelitian 
ini difokuskan pada pengaruh yang muncul sebagai hasil interaksi antarvariabel yang 
telah ditetapkan. Dalam penelitian ini, terdapat dua jenis variabel utama, yaitu variabel 
terikat dan variabel bebas. Variabel terikatnya adalah harga saham, sedangkan variabel 
bebas terdiri dari dua kategori, yaitu profitabilitas yang diukur dengan Return on 
Assets (ROA) dan likuiditas yang diwakili oleh Current Ratio (CR). 

 
HASIL DAN PEMBAHASAN 

Setelah menyelesaikan tahapan estimasi model dan melakukan serangkaian 
pengujian hipotesis, langkah selanjutnya dalam penelitian ini adalah melakukan 
analisis regresi data panel. Analisis ini bertujuan untuk mengevaluasi dan memahami 
sejauh mana variabel Profitabilitas dan Likuiditas berpengaruh terhadap Harga Saham 
pada perusahaan-perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) selama 
periode 2020-2023. Dengan menggunakan pendekatan regresi data panel, penelitian 
ini berupaya menggali hubungan antara variabel independen dan dependen secara 
lebih mendalam, guna memperoleh temuan empiris yang dapat memberikan wawasan 
mengenai pola pergerakan harga saham di pasar modal syariah Indonesia. 
1. Pengaruh Profitabilitas terhadap Harga Saham 

 Berdasarkan hasil analisis, diperoleh bahwa nilai t-hitung untuk variabel 
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Profitabilitas adalah 0,132368, yang menunjukkan angka lebih kecil dibandingkan 
dengan t-tabel sebesar 2,045. Selain itu, nilai probabilitas (prob) yang diperoleh 
sebesar 0,8956, yang jauh lebih besar dari tingkat signifikansi (α) 0,05. Dengan 
demikian, berdasarkan hasil tersebut dapat disimpulkan bahwa Profitabilitas tidak 
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Harga Saham pada perusahaan-
perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) selama periode 2020-2023. Hal 
ini mengindikasikan bahwa faktor lain di luar profitabilitas lebih dominan dalam 
menentukan pergerakan harga saham di pasar modal syariah selama periode 
penelitian. 

Hasil penelitian ini mengindikasikan bahwa meskipun suatu perusahaan memiliki 
profitabilitas yang tinggi, kondisi tersebut tidak selalu berbanding lurus dengan 
peningkatan harga sahamnya. Hal ini terjadi karena para investor dalam mengambil 
keputusan investasi tidak hanya berfokus pada kemampuan perusahaan dalam 
menghasilkan laba, tetapi juga mempertimbangkan berbagai faktor eksternal lainnya. 
Rasio profitabilitas lebih sering digunakan sebagai alat ukur dalam menilai efektivitas 
perusahaan dalam mengelola sumber dayanya guna mencapai keuntungan, namun 
bukan sebagai faktor utama dalam menentukan keputusan pembelian saham. Salah 
satu penyebabnya adalah total aset yang dimiliki oleh perusahaan belum mampu 
dimanfaatkan secara optimal untuk menghasilkan laba yang maksimal. 

Secara teori, semakin tinggi tingkat profitabilitas suatu perusahaan, maka harga 
sahamnya cenderung lebih stabil dan positif. Sebagai contoh, Return on Assets (ROA) 
yang tinggi mencerminkan laba perusahaan yang baik, yang pada akhirnya dapat 
berdampak positif terhadap harga saham. Namun, dalam praktiknya, investor sering 
kali lebih mempertimbangkan rasio keuangan lainnya sebagai dasar keputusan 
investasi, seperti likuiditas, solvabilitas, dan efisiensi operasional perusahaan. Selain 
itu, terdapat beberapa faktor lain yang dapat menyebabkan harga saham tetap stagnan 
atau bahkan mengalami penurunan meskipun profitabilitas meningkat, seperti 
tingginya jumlah kas menganggur dalam perusahaan, lambatnya perputaran piutang, 
atau banyaknya aset tetap yang tidak termanfaatkan secara maksimal. Kondisi-kondisi 
tersebut dapat mengindikasikan bahwa kinerja perusahaan kurang efisien, sehingga 
harga saham tidak mengalami kenaikan yang signifikan. 

Hasil temuan dalam penelitian ini sejalan dengan studi yang dilakukan oleh Glistin 
& Husni (2023) serta Devi Ratna Sari (2020), yang juga menemukan bahwa 
profitabilitas tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. Hal ini 
semakin memperkuat pemahaman bahwa faktor lain di luar profitabilitas lebih 
dominan dalam menentukan pergerakan harga saham, terutama dalam konteks pasar 
modal syariah seperti yang tercermin dalam perusahaan-perusahaan yang terdaftar di 
Jakarta Islamic Index (JII) selama periode 2020-2023.   
2. Pengaruh Likuiditas Terhadap Harga Saham 

 Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan, diperoleh bahwa nilai t-hitung 
untuk variabel Likuiditas sebesar 2,326284, yang lebih besar dibandingkan dengan 
nilai t-tabel sebesar 2,045 (2,326284 > 2,045). Selain itu, nilai probabilitas (p-value) 
yang diperoleh sebesar 0,0272, lebih kecil dari tingkat signifikansi 0,05 (0,0272 < 0,05). 
Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa variabel Likuiditas memiliki pengaruh 
yang signifikan dan positif terhadap Harga Saham pada perusahaan yang terdaftar di 
Jakarta Islamic Index (JII) selama periode 2020-2023. Artinya, semakin tinggi tingkat 
likuiditas suatu perusahaan, maka harga sahamnya cenderung mengalami peningkatan. 
Hal ini menunjukkan bahwa investor lebih cenderung memberikan respons positif 
terhadap perusahaan yang memiliki likuiditas tinggi, karena dianggap mampu 



Volume 29 No 7 Tahun 2025 | 341 
 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya dengan baik serta memiliki kondisi keuangan 
yang stabil. Temuan ini sejalan dengan berbagai penelitian sebelumnya yang 
menyatakan bahwa likuiditas berperan penting dalam menarik minat investor, 
meningkatkan kepercayaan pasar, dan pada akhirnya berdampak positif pada 
pergerakan harga saham. 

Likuiditas suatu perusahaan diukur menggunakan Current Ratio (CR), yaitu rasio 
yang membandingkan aset lancar dengan kewajiban lancar. Jika nilai CR menunjukkan 
angka yang tinggi, maka hal ini menandakan bahwa perusahaan memiliki kemampuan 
yang baik dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Dengan demikian, 
perusahaan dapat menghindari potensi masalah likuiditas yang berisiko mengganggu 
operasionalnya. Kondisi keuangan yang stabil ini menjadi daya tarik tersendiri bagi 
investor, karena menunjukkan bahwa perusahaan berada dalam kondisi keuangan yang 
sehat dan mampu mengelola asetnya dengan baik. Rasio likuiditas sendiri merupakan 
salah satu indikator utama dalam menilai sejauh mana perusahaan mampu memenuhi 
kewajiban atau utangnya yang jatuh tempo dalam jangka pendek. Semakin tinggi 
tingkat likuiditas, semakin besar kepercayaan pasar terhadap perusahaan tersebut, 
yang pada akhirnya dapat berdampak positif terhadap harga saham. Oleh karena itu, 
perusahaan dengan rasio likuiditas yang baik lebih berpeluang untuk menarik minat 
investor serta meningkatkan stabilitas dan nilai pasar sahamnya.  Dengan demikian, 
apabila suatu perusahaan memiliki tingkat likuiditas yang tinggi, para investor 
cenderung lebih percaya dan tidak terlalu mengkhawatirkan apakah modal yang 
mereka tanamkan akan kembali serta memberikan keuntungan di masa depan. Hal ini 
dikarenakan perusahaan yang memiliki rasio likuiditas yang baik menunjukkan 
kemampuannya dalam memenuhi kewajiban keuangan jangka pendeknya dengan 
lancar, sehingga risiko gagal bayar dapat diminimalisir. Sebaliknya, perusahaan dengan 
tingkat likuiditas yang rendah cenderung dihindari oleh investor, karena adanya 
kekhawatiran bahwa dana yang telah mereka investasikan berisiko tidak kembali atau 
bahkan menyebabkan kerugian. Ketidakmampuan perusahaan dalam mengelola 
likuiditasnya dengan baik dapat mengindikasikan potensi masalah keuangan yang lebih 
besar, yang pada akhirnya dapat menurunkan minat investor dan berdampak negatif 
terhadap harga sahamnya. 

Suatu perusahaan dapat dikategorikan sebagai likuid apabila memiliki aset lancar 
yang mencukupi atau lebih besar dibandingkan dengan seluruh kewajibannya, 
terutama kewajiban jangka pendek. Kondisi ini mencerminkan kemampuan 
perusahaan dalam memenuhi segala bentuk kewajiban finansialnya tepat waktu tanpa 
mengalami tekanan keuangan yang berarti. Tingkat likuiditas yang tinggi memberikan 
sinyal positif kepada investor bahwa perusahaan memiliki stabilitas keuangan yang 
baik, sehingga meningkatkan kepercayaan investor untuk berinvestasi. Penelitian ini 
sejalan dengan temuan dari Ratna & Deny (2022) serta M. Rafli Suhartono (2023), yang 
menunjukkan bahwa likuiditas berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap 
harga saham. Hal ini menegaskan bahwa semakin tinggi tingkat likuiditas perusahaan, 
semakin besar pula potensi peningkatan harga sahamnya, karena investor lebih 
cenderung memilih perusahaan yang memiliki fundamental keuangan yang kuat dan 
risiko gagal bayar yang rendah.  
3. Pengaruh Profitabilitas dan Likuiditas terhadap Harga Saham 

 Berdasarkan hasil pengujian yang disajikan dalam Tabel 4.9, diperoleh nilai Prob 
(F-Statistik) sebesar 0,071730, yang mana nilai tersebut lebih besar dibandingkan 
dengan tingkat signifikansi yang ditetapkan, yaitu 0,05 (0,071730 > 0,05). Kondisi ini 
menunjukkan bahwa secara statistik hipotesis nol (H0) diterima, sementara hipotesis 
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alternatif (Ha) ditolak. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa Profitabilitas dan 
Likuiditas secara simultan tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Harga 
Saham pada perusahaan yang terdaftar dalam Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020 -
2023. Hal ini mengindikasikan bahwa pergerakan harga saham tidak sepenuhnya 
ditentukan oleh kedua variabel tersebut, melainkan terdapat faktor-faktor lain yang 
lebih dominan dalam memengaruhi nilai saham perusahaan, seperti sentimen pasar, 
kondisi makroekonomi, kebijakan pemerintah, maupun faktor eksternal lainnya yang 
tidak diteliti dalam penelitian ini. 

 
KESIMPULAN 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan memahami sejauh mana 
Profitabilitas dan Likuiditas berpengaruh terhadap Harga Saham pada perusahaan 
yang tergabung dalam Jakarta Islamic Index (JII). Melalui serangkaian analisis dan 
pengujian statistik yang telah dilakukan, maka diambil kesimpulan yang diperoleh 
berdasarkan hasil penelitian yaitu sebagai berikut: 
1. Hasil penelitian ini mengungkap bahwa Profitabilitas, ketika dianalisis secara 

parsial, tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Dengan kata lain, 
rendahnya laba yang diperoleh perusahaan dari aset yang dimilikinya tidak secara 
langsung memengaruhi minat investor dalam melakukan pembelian saham 
perusahaan tersebut. Kondisi ini terjadi karena investor tidak hanya berfokus pada 
tingkat profitabilitas semata, tetapi lebih cenderung mempertimbangkan berbagai 
rasio keuangan lainnya sebagai dasar dalam pengambilan keputusan investasi.  

2. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Likuiditas, ketika diuji secara parsial, 
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Harga Saham. Hal ini mengindikasikan 
bahwa semakin baik kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka 
pendeknya secara tepat waktu, semakin positif pula persepsi investor terhadap 
kinerja perusahaan tersebut. Investor cenderung melihat perusahaan dengan tingkat 
likuiditas yang sehat sebagai entitas yang stabil dan mampu mengelola keuangan 
dengan baik, sehingga risiko investasi menjadi lebih rendah.  

3. Hasil penelitian ini mengungkapkan bahwa secara simultan, Profitabilitas dan 
Likuiditas tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Harga Saham. 
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