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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pongaruh Price Earning Ratio dan Price to Book
Value secara parsial maupun secara simultan terhadap Return Saham, Metode dalam
penelitian ini menggunakan metode kuantitatif. Proses pemilihan sampel yaitu menggunakan
teknik purposive sampling yaitu penentuan sampel dengan kriteria tertentu, sempel yang
digunakan perusahaan energy yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia priode 2019-
2023. Berdasarkan metode purposive sampling terdapat 8 perusahaan energy yang memenuhi
kriteria. Jenis data yang digunakan adalah jenis data panel. Teknik analisis data menggunakan
regresi data panel, uji asumsi klasik (uji normalitas, uji multikolinieritas, uji
heteroskedastisitas, dan uji autokorelasi), uji hipotesis (uji-t dan uji F) serta koefisien
determinasi (r-square) dengan alat bantu aplikasi Eviews 12. Hasil dari penelitian
membuktikan bahwa secara parsial Price Earning Ratio tidak berpengaruh terhadap Return
Saham, sedangkan Price to Book Value berpengaruh signifikan terhadap Return Saham, Secara
simultan Price Earning Ratio dan Price to Book Value berpengaruh signifikan terhadap Retun
Saham.

Kata Kunci: Price Earning Ratio, Price To Book Value, Return Saham.

Abstract

This research aims to determine the influence of the Price Earning Ratio and Price to Book Value
partially or simultaneously on Stock Returns. The method in this research uses quantitative
methods. The sample selection process uses a purposive sampling technique, namely determining
samples using certain criteria, samples used by energy companies listed on the Indonesian Sharia
Stock Index for the 2019-2023 period. Based on the purposive sampling method, there are 8
energy companies that meet the criteria. The type of data used is panel data. Data analysis
techniques use panel data regression, classical assumption tests (normality test, multicollinearity
test, heteroscedasticity test, and autocorrelation test), hypothesis testing (t-test and F test) and
coefficient of determination (r-square) with the Eviews 12 application tool. The results of the
research prove that partially the Price Earning Ratio has no effect on Stock Returns, while Price
to Book Value has a significant effect on Stock Returns, Simultaneously the Price Earning Ratio
and Price to Book Value have a significant effect on Stock Returns.

Keywords : Price Earning Ratio, Price To Book Value, Return Saham,

PENDAHULUAN

Sektor energi memainkan peran penting dalam perekonomian Indonesia.
Perusahaan-perusahaan energi berupaya meningkatkan nilai pemegang saham melalui
peningkatan nilai perusahaan, yang tercermin dari harga saham. Namun, akhir-akhir
ini, indeks saham sektor energi cenderung melemah, dipengaruhi oleh kinerja saham
seperti PT Bayan Resources Tbk (BYAN) yang mengalami penurunan. Faktor-faktor
seperti fluktuasi harga batu bara dan tren harga minyak dunia juga memengaruhi daya
tarik saham sektor energi, yang cenderung di bawah indeks acuan [HSG.

Investor mengharapkan return yang optimal dari investasi mereka. Sebelum
berinvestasi, analisis perusahaan diperlukan untuk memastikan potensi keuntungan
dan risiko. Laporan keuangan menjadi sumber informasi penting yang mencerminkan
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kinerja perusahaan. Analisis rasio keuangan seperti Price Earning Ratio (PER) dan
Price to Book Value (PBV) digunakan untuk memprediksi return saham dan menilai
apakah saham undervalued atau overvalued.

PER digunakan untuk mengukur nilai pasar saham terhadap laba per saham. Nilai
ini memberikan gambaran kepada investor mengenai prospek laba perusahaan. PBV, di
sisi lain, mengukur nilai pasar saham dibandingkan nilai bukunya, yang mencerminkan
kemampuan perusahaan menciptakan nilai bagi pemegang saham. Analisis kedua rasio
ini memberikan wawasan kepada investor tentang waktu yang tepat untuk membeli
atau menjual saham.

Fenomena yang bertentangan dengan teori, seperti ketidaksesuaian antara
pergerakan PER atau PBV dengan return saham, menarik untuk diteliti lebih lanjut.
Berdasarkan latar belakang ini, penelitian dilakukan untuk menganalisis pengaruh PER
dan PBV terhadap return saham pada perusahaan energi yang terdaftar di Indeks
Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2019-2023.

METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan pendekatan deskriptif
analitis untuk mengeksplorasi hubungan antara Price Earning Ratio (PER), Price to
Book Value (PBV), dan return saham. Lokasi penelitian difokuskan pada perusahaan
energi yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) selama periode 2019-
2023. Data yang digunakan berupa data sekunder yang diperoleh dari laporan
keuangan perusahaan dan sumber lain yang relevan.

Populasi penelitian mencakup seluruh perusahaan energi yang tercatat di ISS]I,
dengan pengambilan sampel menggunakan teknik purposive sampling berdasarkan
kriteria tertentu. Sampel yang memenubhi kriteria berjumlah delapan perusahaan. Data
dianalisis menggunakan regresi data panel yang mencakup berbagai uji asumsi klasik,
seperti uji normalitas, multikolinearitas, heteroskedastisitas, dan autokorelasi, untuk
memastikan validitas model.

Instrumen analisis mencakup statistik deskriptif untuk memahami karakteristik
data, serta pengujian hipotesis melalui uji-t dan uji-F untuk mengidentifikasi pengaruh
signifikan variabel independen terhadap variabel dependen. Koefisien determinasi juga
dihitung untuk mengukur seberapa besar variabel independen dapat menjelaskan
variasi dalam return saham. Pengolahan data dilakukan dengan bantuan perangkat
lunak Eviews versi 12 untuk memastikan akurasi hasil.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Penelitian ini menunjukkan bahwa Price Earning Ratio (PER) tidak memiliki
pengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan energi yang terdaftar di
Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) selama periode 2019-2023. Hasil ini
mengindikasikan bahwa tingkat pengembalian saham tidak dipengaruhi langsung oleh
PER, meskipun PER sering digunakan sebagai indikator valuasi saham.

Sebaliknya, Price to Book Value (PBV) terbukti memiliki pengaruh signifikan
terhadap return saham. PBV mencerminkan bagaimana pasar menilai aset bersih
perusahaan, dan pengaruh signifikan ini menunjukkan bahwa PBV dapat digunakan
sebagai sinyal penting bagi investor untuk memahami prospek perusahaan.

Uji simultan menunjukkan bahwa secara bersama-sama, PER dan PBV memiliki
pengaruh signifikan terhadap return saham. Temuan ini mendukung pentingnya
analisis kedua variabel ini dalam menilai kinerja saham di sektor energi, terutama
dalam pasar saham syariah.
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Analisis data menunjukkan adanya perbedaan perilaku PER dan PBV terhadap
return saham pada beberapa tahun tertentu. Misalnya, ketika PBV meningkat, return
saham juga cenderung meningkat, tetapi hal yang sama tidak selalu berlaku untuk PER.

Hasil penelitian ini konsisten dengan teori signaling yang menyatakan bahwa
informasi keuangan perusahaan dapat memberikan sinyal positif atau negatif kepada
investor. PBV, yang mencerminkan nilai pasar dibandingkan nilai buku, sering
digunakan investor sebagai indikator utama dalam pengambilan keputusan investasi.

Namun, hasil ini juga menunjukkan bahwa PER mungkin memiliki keterbatasan
sebagai alat prediktif untuk return saham, terutama di sektor energi. Faktor lain,
seperti kondisi pasar atau fluktuasi harga komoditas, kemungkinan memainkan peran
yang lebih dominan dalam memengaruhi return saham.

Selain itu, penelitian ini menemukan bahwa nilai PBV yang tinggi mencerminkan
kepercayaan pasar terhadap kemampuan perusahaan menciptakan nilai bagi
pemegang saham. Hal ini sejalan dengan penelitian sebelumnya yang menunjukkan
pengaruh positif PBV terhadap return saham.

Sementara itu, PER yang rendah tidak selalu mencerminkan peluang
undervaluation. Penurunan PER dapat terjadi karena laba bersih yang rendah atau
perubahan signifikan dalam ekspektasi pasar, sehingga tidak selalu menjadi indikator
yang dapat diandalkan.

Penelitian ini juga menyoroti peran penting data panel dalam mengidentifikasi
hubungan antara variabel keuangan. Penggunaan teknik regresi data panel
memungkinkan analisis yang lebih komprehensif terhadap pengaruh PER dan PBV.

Hasil uji koefisien determinasi menunjukkan bahwa sebagian besar variabilitas
return saham dapat dijelaskan oleh PBV, sementara PER memiliki kontribusi yang
relatif lebih kecil. Ini menggarisbawahi pentingnya PBV dalam konteks investasi
saham.

Penemuan ini relevan bagi investor yang ingin memahami dinamika sektor energi
dalam pasar saham syariah. Investor dapat memanfaatkan informasi PBV untuk
mengidentifikasi peluang investasi yang menguntungkan.

Namun, hasil ini juga menimbulkan pertanyaan tentang peran variabel lain yang
tidak diteliti dalam penelitian ini, seperti faktor eksternal atau kondisi makroekonomi,
yang mungkin turut memengaruhi return saham.

Penelitian ini memberikan kontribusi signifikan terhadap literatur keuangan
dengan menyoroti pengaruh PBV di sektor energi. Namun, keterbatasan pengaruh PER
menunjukkan perlunya penelitian lebih lanjut untuk memahami faktor-faktor lain yang
relevan.

Secara keseluruhan, penelitian ini menegaskan bahwa PBV adalah indikator yang
lebih kuat dibandingkan PER dalam memprediksi return saham pada perusahaan
energi yang terdaftar di ISSI.

Dengan hasil ini, diharapkan investor dan akademisi dapat lebih memahami
pentingnya analisis keuangan yang terfokus pada PBV untuk pengambilan keputusan
investasi yang lebih baik..

KESIMPULAN

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh PER dan PBV terhadap
Return Saham Perusahaan di se.ktor e.ne.rgi yang te.rdaftar di Inde.ks Saham Syariah
Indone.sia (ISSI). Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, maka dapat diambil
kesimpulan sebagai berikut:
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1. Berdasarkan hasil pengujian diketahui nilai Prob (F-Statistik) sebesar 0,000204. Hal
tersebut menunjukkan bahwa nilainya lebih kecil dari tingkat signifikansi (< 0,05).
Sehingga Hal diterima dan menolak HO. Jadi PER dan PBV, secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap Return Saham perusahaan.

2. Variabel PER diketahui nilai thitung sebesar 3,161703 yang berarti lebih besar dari
ttabel (3,161703 > 2,026) dengan nilai probability 0,0031 yang berarti lebih kecil
dari tingkat signifikansi (0,0031 < 0,05). Maka dapat disimpulkan bahwa variabel
PER berpengaruh dan signifikan terhadap Return Saham pe.rusahaan di se.ktor
e.ne.rgi yang te.rdaftar di Inde.ks Saham Syariah Indone.sia (ISSI).

3. Variabel PBV memiliki nilai thitung sebesar -4,635092 yang berarti lebih kecil dari
ttabel (-4,635092 < 2,026) dengan nilai probability 0,0000 yang berarti lebih kecil
dari tingkat signifikansi (0,0000 < 0,05). Maka dapat disimpulkan bahwa variabel
PBV berpengaruh dan signifikan terhadap Return Saham perusahaan di se.ktor
e.ne.rgi yang te.rdaftar di Inde.ks Saham Syariah Indone.sia (ISSI).

Saran

Berdasarkan uraian kesimpulan di atas, maka saran yang peneliti berikan adalah
sebagai berikut:

1. Bagi Perusahaan Untuk lebih memperhatikan dan cepat mengambil tindakan ketika
rasio keuangan yang diharapkan ternyata tidak sesuai harapan. Memperhatikan nilai
PER dan PBV serta mempertahankan bahkan meningkatakan laba. Dimana laba
tersebut dapat tercermin pada PER sehingga para investor atau pun calon investor
tertarik untuk menanamkan modalnya.

2. Bagi para investor maupun calon investor, sebaiknya melakukan analisis tentang
rasio keuangan perusahaan dulu sebelum melakukan penanaman modal. Hal
tersebut untuk meminimalisir bahkan menghilangkan kemungkinan-kemungkinan
buruk yang tidak diinginkan. Selain itu, dengan analisis laporan keuangan, para
investor juga bisa memperediksi Return Saham sehingga bisa mengambil keputusan
untuk membeli saham perusahaan.

3. Bagi Peneliti selanjutnya Sebaiknya untuk peneliti selanjutnya ketika melakukan
penelitian mengenai rasio keuangan agar lebih lengkap dalam pemilihan
variabelnya. Selain itu sebaiknya time series nya juga ditambah. Dan melakukan
penelitian pada objek yang berbeda.
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