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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Current Ratio, Return on Assets, and Debt
to Equity Ratio secara parsial maupun secara simultan terhadap Price Book Value. Metode
dalam penelitian ini menggunakan metode kuantitatif. Proses pemilihan sampel yaitu
menggunakan teknik purposive sampling yaitu penentuan sampel dengan kriteria tertentuy,
laporan keuangan yang diteliti pada periode 2019-2023 adalah data keuangan perusahaan
makanan dan minuman yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia. Jenis data yang
digunakan adalah data panel. Teknik analisis data menggunakan regresi data panel, uji asumsi
klasik (uji normalitas, uji multikolinieritas, uji heteroskedastisitas, dan uji autokorelasi), uji
hipotesis (uji-t dan uji-F) serta koefisien determinasi (r-square) dengan alat bantu aplikasi
Eviews 12. Hasil dari penelitian membuktikan bahwa secara parsial Current Ratio dan Debt to
Equity tidak berpengaruh signifikan terhadap Price Book Value, sedangkan Return On Asset
berpengaruh terhadap Price Book Value. Secara simultan Current Ratio, Return on Assets, dan
Debt to Equity Ratio berpengaruh signifikan terhadap Price Book Value.

Kata Kunci: Current Ratio, Return On Assets, Debt To Equity Ratio, Price Book Value.

Abstract

This study aims to determine the effect of Current Ratio, Return on Assets, and Debt to Equity
Ratio partially or simultaneously on Price Book Value. The method in this study uses a
quantitative method. The sample selection process uses a purposive sampling technique, namely
determining samples with certain criteria, the financial statements studied in the 2019-2023
period are financial data of food and beverage companies listed on the Indonesian Sharia Stock
Index. The type of data used is panel data. The data analysis technique uses panel data regression,
classical assumption tests (normality test, multicollinearity test, heteroscedasticity test, and
autocorrelation test), hypothesis testing (t-test and F-test) and coefficient of determination (r-
square) with the Eviews 12 application tool. The results of the study prove that partially Current
Ratio and Debt to Equity do not have a significant effect on Price Book Value, while Return On
Assets does affect Price Book Value. Simultaneously Current Ratio, Return on Assets, and Debt to
Equity Ratio have a significant effect on Price Book Value.

Keywords: Current Ratio, Return On Assets, Debt To Equity Ratio, Price Book Value.

PENDAHULUAN

Perkembangan perekonomian dalam dunia modern sekarang ini sangat pesat.
Orang mulai bertransaksi ekonomi melalui investasi di pasar modal.! Dalam dunia
bisnis saat ini membuat manajemen perusahaan harus menentukan strategi yang
efektif dan efisien agar kegiatan operasional perusahaan tetap dapat bertahan dengan
baik demi mencapai tujuan perusahaan. Pendirian perusahaan tentu saja didasari oleh
tujuan untuk memperoleh keuntungan aktivitas operasionalnya, serta memperoleh
kepercayaan investor untuk berinvestasi. Gambaran umum terhadap kinerja
perusahaan dapat dilihat dari laporan keuangan yang diterbitkan perusahaan, maka

1 Hana, K. F. Dialektika Hukum Trading Saham Syariah di Bursa Efek Indonesia. TAWAZUN :Journal of
Sharia Economic Law,1(2), 148, (2018).
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investor dapat melihat kinerja perusahaan selama periode tertentu untuk menentukan
keputusan berinvestasi.2 Dengan adanya pasar modal maka para investor dapat
menginvestasikan dananya tersebut ke dalam perusahaan. Pasar modal berperan
penting untuk perekonomian Indonesia karena pasar modal menjalankan fungsi
sebagai sarana pendanaan usaha atau sarana perusahaan untuk mendapatkan dana
dari investor serta sarana bagi masyarakat untuk berinvestasi di instrumen keuangan.3

Setiap perusahaan pastinya bertujuan untuk memperoleh laba agar dapat
bertahan hidup dalam kondisi ekonomi apapun. Untuk mempertahankan hidup
perusahaan, perusahaan harus mampu menciptakan nilai pasar atau nilai perusahaan
yang mempunyai nilai jual tinggi. Tujuan utama perusahaan adalah meningkatkan
kemakmuran pemilik perusahaan atau para pemegang saham melalui peningkatan
nilai perusahaan. Nilai perusahaan yang tinggi menunjukkan pasar percaya tidak hanya
pada kinerja perusahaan. Semakin baiknya nilai perusahaan maka tingkat keyakinan
investor semakin meningkat.#

Nilai perusahaan merupakan representasi bagi calon investor untuk menilai
keadaan suatu perusahaan yang umumnya dikorelasikan dengan harga saham. Apabila
harga saham tinggi akan membuat nilai perusahaan tersebut meningkat begitupun
sebaliknya jika harga saham rendah akan terjadi penurunan terhadap nilai perusahaan
tersebut.> Nilai perusahaan juga mencerminkan tingkat pengembalian investasi dari
dividen yang dibagikan perusahaan kepada para investor.

Ada 30 Perusahaan sub sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di Indeks
Saham Syariah Indonesia. Jumlah tersebut tidak semua peneliti ambil untuk dijadikan
sampel penelitian. Berikut adakah daftar perusahaan.

Tabel 1 Perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman Pada Indeks Saham Syariah Indonesia.

No | Kode Nama Perusahaan

1. AISA PT Tiga Pilar Sejahtera Food Tbhk

2. BUDI PT Budi Starch & Sweetener Thk

3. DLTA PT Delta Djakarta Thk

4. ICBP PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk
5. INDF PT Indofood Sukses Makmur Tbhk

6. MYOR PT Mayora Indah Tbk

7. ROTI PT Nippon Indosari Corporindo Tbk
8. SKLT PT Sekar Laut Tabk

9. SKBM PT Sekar Bumi Tbk

10. | ULT] PT Ultrajaya Milk Industry & Tranding Company Tbk
11. | ADES PT Akasha Wira Internasional Tbk

12. | ALTO PT Tri Banyan Tirta Tbk

13. | BTEK PT Bumi Teknokultura Unggul Tbk

Z Rizal, I. T, & Desiyana, H. K. Pengaruh Profitabilitas dan Likuidias Terhadap Nilai Perusahaan saham
Pada Perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman Periode 2017-2019. Jurnal Akuntansi, 2(2) 80-
81, (2022).

3 Parwati, R. R. A. D., & Sudiartha, G. M. Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Likuiditas Dan Penilaian Pasar
Tehadap Return Saham Perusahaan Manufaktur. E-Jurnal Manajemen Universitas Udayana, 5(1),
253910, (2016).

4 Evryl, C. T. Pengaruh Likuiditas dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Kebijakan Dividen
Sebagai Vriabel Moderating Pada Perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia. Jurnal Akuntansi sekolah tinggi ilmu ekonomi, 4(2), 13, (2018).

5 Chasanah, A. N. Pengaruh Rasio Likuiditas, Profitabilitas, Struktur Modal dan Ukuran Perusahaan
Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur Yang terdaftar Di Bei Tahun 2015-2017.
Jurnal Penelitian Ekonomi Dan Bisnis, 3(1), 39-47 (2018).
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14. | CAMP PT Campina Ice Cream Industry Tbk
15. | CEKA PT Wilman Cahaya Indonesia Tbk
16. | CLEO PT Sariguna Primatirta Tbk

17. | DMND PT Diamond Food Indonesia Tbk
18. | FOOD PT Sentra Food Indonesia Tbk

19. | GOOD PT Garudafood Putra Putri Jaya Tbk
20. | HOKI PT Buyung Poetra Sembada Tbhk

21. | IIKP PT Inti Agri Resources Tbk

22. | IKAN PT Era Mandiri Cemerlang Tbk

23. | KEJU PT Mulia Boga Raya Tbk

24. | MGNA PT Magna Investana Mandiri Tbk
25. | MBLI PT Multi Bintang Indoesia Tbk

26. | STTP PT Siantar Top Thk

27. | PCAR PT Prima Cakrawala Abadi Tbk

28. | PSDN PT Prasida Aneka Niaga Tbk

29. | COCO PT Wahana Interfood Nusantara Tbk
30. | CMORY PT Cisarua Mountain Dairy Tbk

Dari 30 perusahaan sub sektor makanan dan minuman tersebut, dalam penelitian
ini digunakan sepuluh perusahaan sebagai sampel penelitian yang ditentukan dengan
menggunakan metode purposive sampling. Diantaranya yaitu PT Siantar Top Tbk, PT
Tri Banyan Tirta Tbk, PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk, PT Indofood Sukses
Makmur Tbk, PT Campina Ice Cream Industry Tbk, PT Wilman Cahaya Indonesia Tbk,
PT Prima Cakrawala Abadi Tbk, PT Delta Djakarta Tbk, PT Wahana Interfood
Nusantara Tbk, PT Sentra Food Indonesia Tbk.

Nilai perusahaan yang diukur dengan PBV selalu berfluktuasi dan tidak sama
antara satu perusahaan dengan perusahaan lainnya. Berdasarkan analisis laporan
keuangan yang ada pada Perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman yang ada di
ISSI periode 2019-2023, ditemukan masalah bahwa masih ada perusahaan yang belum
mampu bersaing dalam meningkatkan nilai buku per sahamnya. Hal ini berati nilai
perusahaan rendah, semakin rendah PBV berarti semakin rendah harga saham relatif
terhadap nilai bukunya, sebaliknya semakin tinggi PBV maka semakin tinggi harga
saham relatif terhadap nilai bukunya. Adapun rasio yang menunjukkan nilai PBV pada
Perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman di ISSI periode 2019-2023 sebagai
berikut:

Tabel 2 Price Book Value (PBV)
Perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di ISSI Periode 2019-

2023.

No Kode Price to Book Value (PBV)
Perusahaan 2019 2020 2021 2022 2023

1. STTP 4,39 3,50 2,92 2,47 2,74
2. ALTO 2,29 2,32 1,68 0,31 0,06
3. ICBP 4,38 2,14 1,58 1,97 2,04
4. INDF 1,04 0,75 0,61 0,59 0,55
5. CAMP 1,28 1,43 1,58 2,13 2,53
6. CEKA 0,77 0,88 0,80 0,78 0,68
7. PCAR 15,24 4,76 2,87 1,11 0,87
8. DLTA 3,15 3,01 3,04 3,14 2,85
9. COCO 4,05 1,35 1,02 0,98 1,18
10. | FOOD 0,75 1,20 1,59 1,56 3,25
Rata-rata Penelitian 3,73 2,13 1,76 1,50 1,67

Sumber : Data yang diolah, 2024
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Gambar 1 Price to Book Value (PBV)
Price to Book Value (PBV)

2019 2020 2021 2022 2023
=@==Rata-rata penelitian 3.73 2.13 1.76 1.5 1.67

Dari data tabel diatas dapat dilihat bahwasanya nilai perusahaan dilihat dari Price
Book Value (PBV) pada perusahaan yang termasuk dalam Indeks Saham Syariah
Indonesia, mengalami fluktuasi dari tahun ke tahun. Pada tahun 2019 dilihat rata-
ratanya 3,73, pada tahun 2020 turun yaitu 2,13, tahun 2021 turun yaitu 1,76,
begitupula ditahun 2022 turun yaitu 1,50, dan kemudian pada tahun 2023 naik
kembali dengan nilai 1,67. Semakin tinggi PBV maka perusahaan akan dikatakan lebih
baik dan jika semakn rendah pula PBV maka perusahaan dikatakan tidak baik.

Kemudian dari data nilai perusahaan tersebut terdapat 2 perusahaan yang
dimana nilai perusahaan yang mengalami penurunan setiap tahunya yaitu:

1. INDF tahun 2019 nilai perusahaannya 1,04, tahun 2020 nilainya adalah 0,75, tahun
2021 nilainya adalah 0,61, ditahun 2022 nilainya adalah 0,59, dan kemudian
ditahun 2023 nilai perusahaan mengalami penurunan kembali yaitu 0,55.

2. PCAR tahun 2019 nilai perusahaannya 15,24, tahun 2020 nilainya adalah 4,76,
tahun 2021 nilainya adalah 2,87, ditahun 2022 nilainya adalah 1,11, dan kemudian
ditahun 2023 nilai perusahaan mengalami penurunan kembali yaitu 0,87.

Faktor pertama yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah Current Ratio
(Likuiditas). Nilai likuiditas yang tinggi mencerminkan kemampuan perusahaan yang
tinggi untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Perusahaan yang memiliki nilai
likuiditas yang baik akan dianggap memiliki kinerja yang baik oleh investor. Likuiditas
merupakan kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban finansial yang
berjangka pendek tepat pada waktunya. Ukuran likuiditas perusahaan yang
diproksikan dengan current ratio (CR) yang merupakan perbandingan antara aktiva
lancar (current asset) dengan hutang lancar (current liabilities).

Likuiditas erat hubungannya dengan masalah kemampuan perusahaan untuk
memenuhi semua kewajiban finansialnya yang segera di penuhi. Rasio likuiditas ini,
sangat membantu manager dalam mengukur kemampuan perusahaan untuk
membayar utang kepada pihak kreditur, khususnya hutang jangka pendek.®6 Tingkat
rasio likuiditas yang rendah, dapat memberikan gambaran bahwa perusahaan dalam
keadaan tidak baik, sehingga di perlukan tindakan yang lebih hati-hati khususnya
dalam memenuhi kewajiban finansialnya yang bersifat jangka pendek. Likuiditas yang
rendah akan menyebabkan perusahaan mengalami gangguan finansial yang
mempengaruhi kelancaran dan keberhasilan pelaksanaan kegiatan perusahaan.”

6 Andre, O., & Taqwa, S. Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan Leverage Dalam Memprediksi Financial
Distress (Studi Empiris Pada Perusahaan Aneka Industri yang Terdaftar di BEI Tahun 2006-2010).
Wahana Riset Akuntansi, 2(1), 293-312, (2014).

7 Enggarwati, D., & Yahya, Y. Pengaruh leverage dan likuiditas terhadap profitabilitas pada perusahaan
otomotif di BEI Jurnal IImu Dan Riset Manajemen (JIRM), 5(11, (2016).
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Tabel 3 Current Ratio (CR)

No | Kode Perusahaan Current Ratio (CR)
2019 2020 2021 2022 2023

1. STTP 2,85 2,4 4,16 4,85 6,95
2. ALTO 0,88 0,82 0,81 0,81 0,76
3. ICBP 2,53 2,25 1,8 3,1 3,51
4. INDF 1,27 1,37 1,34 1,78 1,91
5. CAMP 1,17 1,72 1,52 1,81 1,2
6. CEKA 4,8 4,66 4,79 9,95 7,28
7. PCAR 2,45 2,96 2,26 2,37 4,47
8. DLTA 8,05 7,5 4,8 4,56 49
9. COCo 1,16 1,19 1,95 1,94 2,73
10. | FOOD 1,12 0,74 0,56 0,54 0,99
Rata-rata Penelitian 2,628 2,561 2,399 3,171 3,47

Gambar 2 Current Ratio (CR)
Current Ratio (CR)
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2019 2020 2021 2022 2023
==@==Rata-rata penelitian  2.628 2.561 2.399 3.171 3.47

Sumber : Data yang diolah, 2024

Perbandingan Current Ratio perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di
Indeks Saham Syariah Indonesia bisa dilihat pada tabel diatas, bahwa Current Ratio tiap
perusahaan mengalami kenaikan dan penurunan. Perusahaan current ratio terendah
dimiliki PT. Tri Banyan Tirta Tbk yaitu dibawah satu (1) pada tahun 2019 sampai 2023,
dan PT. Sentra Food Indonesia Tbk pada tahun 2020 sampai 2023, yang berarti
perusahaan itu kurang likuid. Perusahaan yang mempunyai current ratio tertinggi yaitu
PT. Wilman Cahaya Indonesia Tbk dari pada industri makanan dan minuman yang
lainnya dengan nilai yaitu 9,95 pada tahun 2022.

Dilihat dari tabel 1.3 dan gambar 1.2 pada tahun 2021-2022 terjadi kesenjangan
teori antara Current Ratio dan Price Book Value dimana rata-rata Current Ratio
meningkat, sedangkan Price Book Value menurun. Hal tersebut tidak sesuai dengan
teori yang menyatakan bahwa likuiditas yang lebih tinggi dapat memberikan sinyal
positif terhadap investor mengenai stabilitas keuangan perusahaan, sehingga
meningkatkan kepercayaan dan valuasi pasar. Selain itu, Trade-Off Theory juga
menjelaskan bahwa keseimbangan antara risiko kebangkrutan dan profitabilitas dapat
mempengaruhi keputusan investasi dan valuasi perusahaan. Peningkatan CR
menunjukkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek,
yang dapat mengurangi risiko keuangan dan meningkatkan PBV.8

Faktor kedua yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah Return on Assets

8 Fama, E. F. (1978). The effects of a firm's investment and financing decisions on the welfare of its
security holders. The American Economic Review, 68(3), 272-284.
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(Profitabilitas). Profitabilitas adalah tingkat keuntungan bersih yang mampu diraih
oleh perusahaan pada saat menjalankan operasinya. Profit yang tinggi memberikan
indikasi prospek perusahaan yang baik sehingga dapat memicu investor untuk ikut
meningkatkan permintaan saham. Semakin baik pertumbuhan profitabilitas
perusahaan berarti prospek perusahaan di masa depan dinilai semakin baik di mata
investor. Apabila kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba meningkat, maka
harga saham juga akan meningkat.®

Mengingat tujuan utama daripada sebuah perusahaan adalah memperoleh
keuntungan yang kemudian akan berdampak terhadap tujuan jangka panjang
perusahaan yaitu memberikan kemakmuran bagi pemilik perusahaan dan
memaksimalkan nilai perusahaan yang dapat dilihat melalui harga saham, dimana
peningkatan harga saham akan mendorong peningkatan nilai perusahaan. Maka
dibutuhkan pengelolaan kinerja keuangan yang baik untuk menjalankan aktivitas
bisnisnya. Dengan demikian para investor dapat tertarik pada pendapatan saat ini dan
berharap mendapatkan keuntungan yang lebih pada masa yang akan mendatang.

Tabel 4 Return on Assets (RoA)

No Kode Return on Assets (RoA)

Perusahaan = 0 0 5020 2021 | 2022 | 2023
1, STTP 16,75 | 1822 |1576 |13,6 |16,74
2. ALTO 0,67 |-095 |-06 |-157 |-263
3, ICBP 13,02 | 636 |541 |398 |586
4. INDF 51 396 |426 |352 |437
5. CAMP 726 |405 |872 |11.28 |117
6. CEKA 1547 | 11,61 |11,02 |1284 |811
7. PCAR 822 |-1545 | 1,17 |48 |96
8. DLTA 2229 |10,12 | 1437 | 17,61 | 16,48
9. COCO 3,18 | 1,04 |23 |136 |-954
10. FOOD 1,16 |-13,44 |-11,98 |-18,58 | -27,8
Rata-rata Penelitian | 7,534 | 2,552 | 5,043 | 4,884 | 3,289

Sumber : Data yang diolah, 2024
Gambar 3 Return on Assets (RoA)

Return on Asset (ROA)
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==@==Rata-rata penelitian 7.534 2.552 5.043 4.884 3.289

Sumber : Data yang diolah 2024
Tabel tersebut mendeskripsikan data Return on Assets pada perusahaan yang
tercatat di Indeks Saham Syariah Indonesia dibidang makanan dan minuman.
Perusahaan makanan dan minuman menarik untuk diteliti, hal tersebut bisa ditinjau

9 Husnan, S. Dasar-Dasar Teori Portofolio dan Analisis Sekuritas. Yogyakarta : Unit Penerbit dan
Percetakan AMP YKPN. 2001.
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dari Return on Assets pada masing-masing perusahaan. Perusahaan yang Return on
Assets nya paling tinggi yaitu PT. Delta Djakarta Tbk menurut tahun 2019 menunjukkan
bahwa perusahaan menggunakan asetnya secara efisien. Yang paling rendah nilai
Return on Assets nya yaitu PT. Tri Banyan Tirta Tbk, PT. Prima Cakrawala Abadi Tbk,
PT. Wahana Interfood Nusantara Tbk, dan PT. Sentra Food Indonesia Tbk dari pada
perusahaan makanan dan minuman yang lain dikarenakan nilai nya negatif yang
artinya perusahaan mengalami kerugian, dan tidak menghasilkan laba.

Dilihat dari tabel 1.3 dan gambar 1.4 pada tahun 2020-2021 terjadi kesenjangan
teori antara Return on Assets dan Price Book Value dimana rata-rata Return on Assets
meningkat, sedangkan Price Book Value menurun. Hal tersebut tidak sesuai dengan
teori yang menyatakan perusahaan dengan profitabilitas yang lebih tinggi (diukur
dengan ROA) cenderung memiliki nilai pasar yang lebih tinggi karena investor bersedia
membayar lebih untuk saham perusahaan yang lebih menguntungkan.10

Faktor ketiga yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah Debt to Equity Ratio
(Struktur modal). Struktur Modal merupakan gambaran dari bentuk proporsi finansial
perusahaan yaitu antara modal yang dimiliki yang bersumber dari utang jangka
panjang (long-term liabilities) dan modal sendiri (shareholders’ equity) yang menjadi
sumber pembiayaan suatu perusahaan.!l’ Dalam memutuskan kebijakan struktur
modal, manajer keuangan perlu mempertimbangkan terkait dengan risiko yang
mungkin dapat teradi atas keputusan yang diambil. Keputusan struktur modal tersebut
akan berpengaruh pada kinerja keuangan perusahaan yang pada akhirnya akan
menentukan tingkat pengembalian kepada para investor atas modal yang
diinvestasikannya. Untuk mengetahui gambaran mengenai struktur modal yang
dimiliki oleh perusahaan dapat dilakukan dengan menganalisis laporan keuangan
menggunakan rasio leverage yang diukur salah satunya dengan Debt to Equity Ratio
(DER). Hasil perhitungan tersebut akan memberikan informasi mengenai tingkat risiko
yang akan terjadi.

Tabel 5 Debt to Equity Ratio (DER)

No Kode Debt to Equity Ratio (DER)

Perusahaan [5519 2020 2021 2022 2023
1. STTP 0,34 0,29 0,19 0,17 0,13
2. ALTO 1,9 1,97 1,98 1,93 2,04
3. ICBP 0,45 1,06 1,16 1,01 0,92
4. INDF 0,77 1,06 1,07 0,93 0,86
5. CAMP 0,13 0,13 0,12 0,14 0,14
6. CEKA 0,23 0,24 0,22 0,11 0,15
7. PCAR 0,48 0,62 0,68 0,68 0,56
8. DLTA 0,18 0,2 0,3 0,31 0,29
9. C0CO 1,29 1,35 0,69 1,37 2,51
10. FOOD 0,6 1,01 1,43 1,46 1,38
Rata-rata Penelitian 0,637 0,793 0,784 0,811 0,898

Sumber : Data yang diolah, 2024

10 Brigham, E. F, & Ehrhardt, M. C. (2022). Financial Management: Theory & Practice (17th ed.). Cengage

Learning.

11 Fahmi, I. Pengantar Manajemen Keuangan Teori dan Soal Jawab. Alfabeta, 2015.
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Gambar 4 Debt to Equity Ratio (DER)
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Sumber : Data Olahan 2024

Dari tabel diatas dapat menggambarkan perbandingan Debt to Equity Ratio pada
perusahaan makanan dan minuman yang mana setiap tahunnya mengalami kenaikan
dan penurunan (berfluktuasi).

Pada gambar 4 terdapat kesenjangan teori dimana Debt to Equity Ratio pada
tahun 2019-2020 meningkat namun PBV menurun. Teori yang menyatakan bahwa jika
DER naik maka PBV juga naik berkaitan dengan konsep trade-off theory yang
menyatakan bahwa perusahaan akan mencari struktur modal optimal dengan
menyeimbangkan manfaat dan biaya dari penggunaan utang. Dengan DER yang lebih
tinggi, nilai buku ekuitas meningkat, yang pada akhirnya dapat meningkatkan PBV.12

Berikut ini hasil penelitian-penelitian terdahulu yang terkait dengan penelitian
yang akan dilakukan diantaranya hasil penelitian yang dilakukan oleh Mahendra,
menemukan bahwa likuiditas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai
perusahaan. Hasil ini sejalan dengan penelitian Prisiliarompas dan Rustam.13 Hasil
yang berbeda yaitu menurut Wulandari likuiditas berpengaruh negatif namun tidak
signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil ini sejalan dengan penelitian Susilawati,
Nurhayati dan Nugroho.1#

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Nurhayati menyatakan bahwa
profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini
sejalan dengan penelitian Nurmalasari dan Dewi.l> Hasil yang berbeda menurut
Analisa yang menyatakan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh negatif signifikan
terhadap nilai perusahaan. Hal ini sejalan dengan penelitian Juhandi, dkk. dan
Sudiyanto, dkk.

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Yanti dan Darmayanti menunjukkan bahwa
Struktur Modal berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan.1® Sedangkan
menurut Riny dan Lubis et al struktur modal negatif tidak signifikan terhadap nilai

12 Myers, S. C. (1984). The Capital Structure Puzzle. The Journal of Finance, 39(3), 575-592.

13 Mahendra, A. D. dkk. Pengaruh kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
manufaktur di Bursa Efek Indonesia. Jurnal Manajemen, strategi bisnis, dan kewirausahaan. Vol.6.
No.2, pp: 125-140, (2012).

14 Wulandari, D. R. Pengaruh Profitabilitas, Operating Leverage, Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan
dengan Struktur Modal sebagai Intervening. Accounting Analysis Journal, pp: 26-55 (2014).

15 Nurhayati, M. Profitabilitas, Likuiditas dan Ukuran Perusahaan Pengaruhnya terhadap Kebijakan
Dividen dan Nilai Perusahaan Sektor Non Jasa. Jurnal. Keuangan dan Bisnis. Pp: 65-80 (2013).

16 Yanti, , & Darmayanti, N. P. A. Pengaruh Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Leverage Dan Likuiditas
Terhadap Nilai Perusahaan Makanan dan Minuman. Jurnal Paradigma Akuntansi, 8(4), (2019), 2297-
2324.
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perusahaan.1?

Selanjutnya, peneliti menggunakan nilai perusahaan sebagai variabel dependen.
Nilai perusahaan dapat mempengaruhi pandangan investor terhadap perusahaan.
Dengan melihat kondisi perusahaan, apabila perusahaan menunjukkan kinerja yang
baik maka itu akan menarik calon investor untuk menanamkan modalnya. Hal ini
diperkuat dengan jurnal Witardjo & Viriany, yang menyatakan bahwa nilai perusahaan
merupakan ukuran keberhasilan manajemen perusahaan dalam prospek masa depan
sehingga terbentuknya kepercayaan di antara para pemegang saham perusahaan.
Peningkatan nilai perusahaan dapat memperoleh kepercayaan pemegang saham
sebagai investor dalam perusahaan, karena nilai perusahaan sering dikaitkan dengan
keberhasilan perusahaan dan harga saham.18

Hasil-hasil penelitian terdahulu yang belum konsisten menarik untuk dilakukan
penelitian kembali. Penelitian ini mengacu pada penelitian Ni Komang et al. Perbedaan
penelitian ini dengan penelitian Ni Komang et al adalah: 1) Penelitian ini
menambahkan variabel independen yaitu struktur modal. Karena struktur modal
merupakan gambaran dari bentuk proporsi finansial perusahaan yaitu antara modal
yang dimiliki yang bersumber dari hutang jangka panjang dan modal sendiri yang
menjadi sumber pembiayaan suatu perusahaan.!® Baik buruknya tingkat struktur
modal merupakan salah satu faktor yang penting dari kinerja sebuah perusahaan. 2)
Menggunakan sampel Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang
Terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) Periode 2019-2023, sedangkan
penelitian sebelumnya menggunakan sampel pada Perusahaan Farmasi yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2014-2017.

Penelitian mengenai nilai perusahaan telah banyak dilakukan oleh para peneliti
sebelumnya. Namun berdasarkan bukti empiris yang diperoleh belum ada temuan yang
dapat disepakati hal ini disebabkan karena adanya perbedaan hasil beberapa faktor
masih berpengaruh dan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan hal
tersebut maka dilakukan penelitian kembali dengan judul “Pengaruh Current Ratio,
Return on Assest, and Debt to Equity Ratio terhadap Price to Book Value yang
Terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia Tahun 2019-2023".

METODE PENELITIAN

Dalam penelitian ini jenis yang digunakan adalah penelitian asosiatif (hubungan)
adalah penelitian yang mempunyai tujuan untuk mengetahui hubungan dua variabel
atau lebih. Metode yang digunakan dalam penelitian ini yaitu kuantitatif. Metode
penelitian kuantitatif memiliki arti sebagai metode penelitian yang mengarah pada
filsafat positivisme, digunakan untuk meneliti pada populasi ataupun sampel tertentu,
penghimpunan data memakai instrumen penelitian, analisis data yang memiliki sifat
kuantitatif atau statistik, dengan tujuan untuk menguji hipotesis.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Uji Hipotesis
a) Uji Statistik f
Uji F, diperuntukkan guna melakukan uji hipotesis koefisien (slope) regresi secara

17 Riny, R. Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Nilai Perusahaan pada Perusahaan Consumer Goods
yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Jurnal Wira Ekonomi Mikroskil, 8(2), (2018).

18 witardjo, J. C., & Viriany, D. Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Nilai Perusahaan. Jurnal Multiparadigma
Akuntansi, 111(1), 101-108, (2021).

19 Fahmi, 1. Pengantar Manajemen Keuangan Teori dan Soal Jawab. Alfabeta, 2015.



172 [ Jurnal Ekonomi Manajemen (JEKMa)

bersamaan dan memastikan bahwa model yang dipilih layak atau tidak untuk
menginterpretasikan pengaruh variabel bebas terhadap variabel terikat. Uji ini sangat penting
karena jika tidak lolus uji F maka hasil uji t tidak relevan. Pengambilan keputusan dilakukan
jika nilai F hitung > F tabel atau nilai prob. F-statistik < taraf signifikansi, maka tolak HO
atau yang berarti bahwa variabel bebas secara bersama-sama mempengaruhi variabel terikat.
Jika nilai F hitung < F tabel atau nilai prob. F-statistik > taraf signifikansi, maka tidak
menolak HO atau yang berarti bahwa variabel bebas secara simultan tidak mempengaruhi
variabel terikat.
Tabel 6
Hasil Uji Statistik f
Dependent Variable: Y

Method: Panel EGLS (Period SUR)

Date: 02/25/25 Time: 08:43

Sample: 2019 2023

Periods included: 5

Cross-sections included: 10

Total panel (balanced) observations: 50

Linear estimation after one-step weighting matrix

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 2.077177 0.305638 6.796202 0.0000
X1 -0.005252 0.005132 -1.023384 0.3115
X2 0.000710 0.000205 3.467214 0.0012
X3 -0.189267 0.210480 -0.899215 0.3732

Weighted Statistics

R-squared 0.282920 Mean dependent var 1.008231
Adjusted R-squared 0.236154 S.D. dependent var 1.029844
S.E. of regression 0.864489 Sum squared resid 34.37766
F-statistic 6.049674 Durbin-Watson stat 1.403871
Prob(F-statistic) 0.001464

Unweighted Statistics

R-squared -0.048235 Mean dependent var 2.163200
Sum squared resid 252.5109 Durbin-Watson stat 0.684994

Sumber: Data hasil olahan, 2025.

Berdasarkan hasil pengujian pada 6 diketahui nilai Prob (F-Statistik) sebesar 0,001464.
Hal tersebut menunjukkan bahwa nilainya lebih kecil dari tingkat signifikansi (0,001464 <
0,05). Sehingga H1 diterima dan menolak HO. Jadi Current Ratio, Return on Assets dan Debt
to Equity Ratio, secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Price Book Value pada
perusahaan di sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Indeks Saham Syariah
Indonesia tahun 2019-2023.
b) Uji Statistik t

Tabel 7
Hasil Uji Statistik t

Dependent Variable: Y

Method: Panel EGLS (Period SUR)

Date: 02/25/25 Time: 08:43

Sample: 2019 2023

Periods included: 5

Cross-sections included: 10

Total panel (balanced) observations: 50

Linear estimation after one-step weighting matrix

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 2.077177 0.305638 6.796202 0.0000
X1 -0.005252 0.005132 -1.023384 0.3115
X2 0.000710 0.000205 3.467214 0.0012
X3 -0.189267 0.210480 -0.899215 0.3732

Weighted Statistics

R-squared 0.282920 Mean dependent var 1.008231
Adjusted R-squared 0.236154 S.D. dependent var 1.029844
S.E. of regression 0.864489 Sum squared resid 34.37766
F-statistic 6.049674 Durbin-Watson stat 1.403871
Prob(F-statistic) 0.001464

Unweighted Statistics

R-squared -0.048235 Mean dependent var 2.163200
Sum squared resid 252.5109 Durbin-Watson stat 0.684994

Sumber: Data hasil olahan, 2025
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Nilai t-tabel sebesar 2,012 diperoleh dari k = 3 (jumlah variable independent), n = 50
(jJumlah observations), df = n- k-1 = 46. Jika dilihat dari titik persentase distribusi t dengan
tingkat signifikansi 5% maka dihasilkan nilai t-tabel sebesar 2,012. Berikut adalah uji parsial
dari masing-masing variabel independen terhadap variabel dependen:

a. Variabel Current Ratio (CR) (X1)

Berdasarkan tabel 7 Current Ratio (CR) terhadap probabilitas (prob) sebesar
0,3115 yang lebih besar dari tingkat signifikansi (o) 0,05 dengan nilai thitung lebih kecil
dari ttabel (-1.023384 < 2,012) sehingga HO diterima dalam hal ini menandakan bahwa
variabel CR secara individu (parsial) tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap
Price Book Value pada perusahaan di sektor makanan dan minuman yang terdaftar di
Indeks Saham Syariah Indonesia tahun 2019-2023.

b. Variabel Return on Assets (RoA) (X2)

Berdasarkan output pada tabel 7 diketahui nilai thitung pada variabel RoA sebesar
3,467214 yang berarti lebih besar dari ttabel (3,467214 < 2,012) dengan nilai probability
0,0012 yang berarti lebih kecil dari tingkat signifikansi (0,0012 < 0,05). Maka dapat
disimpulkan bahwa variabel RoA berpengaruh dan signifikan terhadap Price Book Value
pada perusahaan di sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Indeks Saham
Syariah Indonesia tahun 2019-2023.

c. Variabel Debt to Equity Ratio (DER) (X3)

Berdasarkan output pada tabel 4.11 diketahui nilai thitung pada variabel DER
sebesar -0,899215 yang berarti lebih kecil dari ttabel (-0,899215 < 2,012) dengan nilai
probability 0,3732 yang berarti lebih besar dari tingkat signifikansi (0,37321 < 0,05).
Maka dapat disimpulkan bahwa variabel DER tidak berpengaruh terhadap Price Book
Value pada perusahaan di sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Indeks Saham
Syariah Indonesia tahun 2019-2023.

c) Uji Koefisien Determinasi (R2)

Analisis koefisien determinasi (R?) digunakan untuk melihat besar keragaman variabel
bebas berpengaruh terhadap variabel terikat.?® Nilai koefisien determinasi mencerminkan
seberapa besar variasi dari variabel terikat Y dapat diterangkan oleh variabel bebas X.
Sebuah model dikatakan baik jika nilai R? mendekati satu dan sebaliknya jika nilai R?
mendekati 0 maka model kurang baik. Dengan demikian baik atau buruknya suatu model
regresi ditentukan oleh nilai R? yang terletak antara 0 dan 1.

Tabel 8
Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?)
R-squared 0.0400 Mean dependent var 0.00754
84 8
Adjusted R-squared 0.0318 S.D. dependent var 0.06576
80 3

Sumber: Data hasil olahan, 2025.

Pada tabel 8 dapat diketahui bahwa nilai Adjusted R-squared sebesar 0,236154 artinya
kemampuan variabel independen dalam menjelaskan pengaruh variabel dependen sebesar
23,61% sedangkan sisanya sebesar 76,39% dipengaruhi oleh faktor lain yang tidak terdapat
pada model. Artinya variabel CR, RoA, dan DER sebesar 23,61% dapat memprediksi Price
Book Value, sedangkan sisanya sebesar 76,39% dipengaruhi oleh faktor lain yang tidak
diteliti dalam penelitian ini.

20 Titin Agustin Nengsih, Bambang Kurniawan, and Eka Fitri Harsanti, “Analisis Keterhubungan Tingkat
Kemiskinan Dan Pembiayaan Syariah Di Indonesia Tahun 2005-2020,” ILTIZAM Journal of Shariah
Economics Research 5, no. 2 (December 21, 2021): Hal 226.
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Setelah melakukan estimasi pada model dan pengujian hipotesis maka dilakukan
analisis regresi data panel dalam penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh
variabel Current Ratio (CR), Return on Assets (RoA), dan Debt to Equity Ratio (DER)
terhadap Price Book Value pada perusahaan di sektor makanan dan minuman yang
terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia tahun 2019-2023.

1. Pengaruh Current Ratio, Return on Assets, dan Debt to Equity Ratio terhadap
Price Book Value.

Berdasarkan hasil pengujian pada tabel 4.11 diketahui nilai Prob (F-Statistik)
sebesar 0,001464. Hal tersebut menunjukkan bahwa nilainya lebih besar dari tingkat
sigifikansi (< 0,05). Sehingga HO diterima dan menolak H1. Jadi CR, RoA, dan DER
secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Price Book Value perusahaan sektor
makanan dan minuman yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia tahun 2019-
2023.

2. Pengaruh Current Ratio (CR) terhadap Price Book Value.

Berdasarkan hasil penelitian variabel CR memiliki nilai probabilitas (prob)
sebesar 0,3115 yang lebih besar dari tingkat signifikansi (&) 0,05 dengan nilai thitung
lebih kecil dari ttabel (-1, 023384 < 2,012) sehingga HO diterima. Dalam hal ini
menandakan bahwa variabel CR secara individu (parsial) tidak berpengaruh dan tidak
signifikan terhadap Price Book Value pada perusahaan di sektor makanan dan
minuman yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia tahun 2019-2023.

Current Ratio merupakan perbandingan antara aktiva lancar dan hutang lancar.
Secara teori jika CR tinggi akan mencerminkan kemampuan perusahaan menyelesaikan
hutang lancar semakin baik sehingga investor tidak akan khawatir ketika suatu emiten
tidak melunasi hutang jangka pendeknya. Akan tetapi pada penelitian ini, CR yang
tinggi tidak mencerminkan kenaikan PBV. Hal ini dikarenakan nilai investor yang
melakukan investasi jangka panjang. Adapun pertimbangan pembelian saham
dipengaruhi oleh beberapa faktor selain melihat CR. Selain itu temuan pada penelitin
kali ini adalah terdapat beberapa perusahaan sektor makanan dan minuman yang
terdaftar di ISSI yang memiliki laba perusahaan yang lebih besar dibandingkan dengan
hutang lancar. Hal ini dapat membuat investor untuk tidak menjadikan CR adalah
faktor utama dalam pembelian saham yang dapat meningkatkan nilai PBV.

Hasil penelitian ini secara empiris sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh
(Bayu Nur Batin dan Deny Ismanto 2019)2! menyatakan bahwa CR tidak berpengaruh
signifikan terhadap PBV.

Tetapi penelitian ini tidak didukung atau tidak sejalan dengan penelitian (Annisa
& Chabactib 2017)22 menyimpulkan bahwa Current Ratio berpengaruh signifikan
terhadap Price Book Value.

2. Pengaruh Return on Assets (RoA) terhadap Price Book Value.

Berdasarkan hasil penelitian variabel RoA memiliki nilai probabilitas (prob)
sebesar 0,0012 yang lebih kecil dari tingkat signifikansi (a) 0,05 dengan nilai thitung
lebih besar dari ttabel (-3.467214 < 2,012) sehingga HO ditolak. Dalam hal ini
menandakan bahwa variabel RoA secara individu (parsial) berpengaruh signifikan

21 Bayu, Nur, Batin & Deny. Ismanto. Pengaruh Current Ratio, Return on Equity dan Debt to Assets Ratio
Terhadap Price Book Value Perusahaan Advertising, Printing dan Media yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2014-2017. Jurnal Fokus, 9 (September), (2019) : 131-142.

22 Annisa, R dan Chabactib, M. Analisis Pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return on Assets
Terhadap Price Book Valye, Dengan Dividend Payout Ratio Sebagai Variabel Intervening (Studi kasus
pada perusahaan industri manufaktur yang terdaftar di BEI). Di Ponegoro Journal of Management,
6(1), (2017), 1-15.
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terhadap Price Book Value pada perusahaan di sektor makanan dan minuman yang
terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia tahun 2019-2023.

Secara teori jika RoA tinggi maka mencerminkan kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba dari setiap uang dari aset yang dimiliki.Dalam penelitian ini pun
diketahui bahwa RoA yang tinggi juga akan meningkatkan nilai PBV. Hal ini
dikarenakan perusahaan yang mampu menghasilkan laba dari setiap uang dari aset
yang dimiliki merupakan perusahaan yang dinilai layak untuk diberikan investasi
dimata investor sehingga dengan sendirinya meningkatkan nilai PBV.

Hasil Penelitian ini secara empiris sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh
(Jufri Sani Akbar 2021)23 yang menyatakan bahwa RoA berpengaruh positif dan
signifikan terhadap PBV.

Tetapi penelitian ini tidak didukung dan tidak sejalan dengan penelitian yang
dilakukan oleh (Muharammah & Zulman Hakim 2021)24 dimana mengemukakan
bahwa RoA tidak berpengaruh signifikan terhadap PBV.

3. Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Price Book Value.

Menurut Kasmir Debt to Equity Ratio merupakan rasio yang digunakan untuk
menilai hutang dengan ekuitas. Rasio ini dicari dengan cara membandingkan antara
seluruh hutang, termasuk hutang lancar dengan seluruh ekuitas. Rasio ini digunakan
untuk mengetahui jumlah dana yang disediakan peminjam dengan pemilik perusahaan.
Dengan kata lain, rasio ini berfungsi untuk mengetahui setiap rupiah modal sendiri
yang dijadikan untuk jaminan hutang.2>

Berdasarkan hasil penelitian variabel DER memiliki nilai probabilitas (prob)
sebesar 0,3732 yang lebih besar dari tingkat signifikansi 0,05 dengan nilai thitung lebih
kecil dari ttabel (-0,899215 < 2,012) sehingga sehingga HO ditolak. Dalam hal ini
menandakan bahwa variabel DER secara individu (parsial) tidak berpengaruh
signifikan terhadap Price Book Value pada perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham
Syariah Indonesia tahun 2019-2023.

Hasil penelitian sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh (Tsamara Athifah
2021)%6 yang menyatakan bahwa DER tidak berpengaruh terhadap PBV.

Tetapi penelitian ini tidak sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh (Nur
Azizah Amelda, Arief Tri Hardiyanto & May Mulyaningsih 2019)%7 yang menyatakan
bahwa DER berpengaruh positif terhadap PBV.

KESIMPULAN

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Current Ratio, Return on
Assets dan Debt to Equity Ratio terhadap Price Book Value Perusahaan di sektor
makanan dan minuman yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia tahun 2019-
2023. Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, maka dapat diambil kesimpulan

23 Jufri, Sani, Akbar. “The Effect Of Return On Asset And Return On Equity On Price Book Value On
Banking Companies Listed On The Indonesia Stock Exchange” Internasional Journal of Economic,
Business and Accounting Research (IJEBAR) Vol.5 Issue-2, (2021).

24 Muharammabh, R., & Zulman Hakim, M. Pengaruh Ukuran Perusahaan, Leverage, Dan Profitabilitas
Terhadap Nilai Perusahaan (2021). https://www.idx.co.id/.

25 Kasmir (2017). Analisis Laporan Keuangan. Jakarta: PT Raja grafindo Persada.

26 Tsamara, Athifah. “Pengaruh Debt to Equity Ratio dan Return on Asset Terhadap Price Book Value
Dengan Kepemilikan Manajeial Sebagai Variabel Moderasi”. MANEGGIO Jurnal Imniah Magister
Manejemen. Vol.4 No.1 (2021).

27 Amelda, Nur Azizah, Arief Tri Hardiyanto & May Mulyaningsih. Pengaruh Struktur Modal dan
Profitabilitas Terhadao Nilai Perusahaan Pada PT Jasa Marga (Persero) Tbk Tahun 2010-2017. Jurnal
IImiah Akuntansi Fakultas Ekonomi (JIAFE). ISSN 2502-4159, (2019).



176 [ Jurnal Ekonomi Manajemen (JEKMa)

sebagai berikut:

1. Secara parsial Current Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Price Book
Value Perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar di Indeks Saham Syariah
Indonesia tahun 2019-2023. Artinya HO diterima dan menolak H1.

2. Secara parsial Return on Assets berpengaruh signifikan terhadap Price Book Value
Perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar di Indeks Saham Syariah
Indonesia tahun 2019-2023. Artinya HO ditolak

3. Secara parsial Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Price
Book Value Perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar di Indeks Saham
Syariah Indonesia tahun 2019-2023. Artinya HO ditolak dan H1 diterima.

4. Secara simultan variabel independen Current Ratio, Return on Asets, and Debt to
Equity Ratio berpengaruh signifikan terhadap Price Book Value Peruasahaan
Makanan dan Minuman yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia tahun
2019-2023. Artinya HO diterima dan menolak H1.

Saran

Berdasarkan hasil analisa, pembahasan dan kesimpulan yang telah dilakukan,
maka berikut ini ada beberapa hal yang disarankan adalah untuk lebih memperhatikan
dan cepat mengambil tindakan ketika rasio keuangan yang diharapkan ternyata tidak
sesuai harapan. Ini akan menjadi pertimbangan bagi investor untuk mencapai tujuan
mereka masing-masing.

Bagi peneliti selanjutnya dapat menambah variabel lain yang berpengaruh
terhadap Price Book Value. Sebelum melakukan investasi, para investor harus
melakukan analisis fundamental terlebih dahulu untuk melihat hal apa saja yang dapat
mempengaruhi keuntungan perusahaan.
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