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Abstrak — Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Perputaran Kas, Perputaran Piutang,
dan Perputaran Persediaan terhadap Profitabilitas pada perusahaan sektor industri barang konsumsi
yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia Tahun 2021-2023. Berdasarkan kriteria yang
ditetapkan diperoleh sampel berjumlah 48 Perusahaan dengan menggunakan teknik Purposive
Sampling. Penelitian ini Menggunakan data sekunder. Pengolahan data menggunakan eviews 10.
Teknik apnalisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah statistik deksriptif, analisis regresi data
panel, uji asumsi klasik, dan pengujian hipotesis. Hasil penelitian uji T Menunjukkan bahwa Perputaran
Kas berpengaruh secara signifikan terhadap Profitabilitas, Perputaran Piutang tidak berpengaruh secara
signifikan terhadap Profitabilitas, dan Perputaran Persediaan berpengaruh secara signifikan terhadap
Profitabilitas. Hasil uji F menunjukkan Perputaran Kas, Perputaran Piutang, dan Perputaran Persediaan
secara signifikan tidak berpengaruh terhadap Profitabilitas Sebesar 04,32% sisanya 95,68%
dipengaruhi oleh variabel lain. Efisensi pengelolaan perputaran kas, piutang, dan perputaran persediaan
harus ditingkatkan untuk menghindari kerugian atau hilangnya kesempatan untuk memperoleh
keuntungan.

Kata Kunci: Perputaran Kas, Perputaran Piutang, Perputaran Persediaan, Dan Profitabilitas.

Abstract — This research aims to determine the effect of Cash Turnover, Accounts Receivable Turnover
and Inventory Turnover on Profitability in consumer goods industry sector Companies listed on the
Indonesian Sharia Stock Index for 2021-2023. Based on the Specified criteria, a sample of 48
companies was obtained using the Purposive Sampling technique. This research uses secondary data.
Data processing uses eviews 10. The analysis techniques used in this research are descriptive statistics,
panel data Regression analysis, classical assumption testing, and hypothesis testing. The results Of the
T-test study indicate that Cash Turnover has a significant effect on Profitability, Receivables Turnover
does not have a significant effect on Profitability, And Inventory Turnover has a significant effect on
Profitability. The results of the F Test show that Cash Turnover, Receivables Turnover, and Inventory
Turnover do not Significantly affect Profitability by 04.32%, the remaining 95.68% is influenced by
Other variables. The efficiency of managing cash turnover, receivables, and inventory Turnover must
be improved to avoid losses or loss of opportunities to make profits.

Keywords: Cash Turnover, Accounts Receivables Turnover, Inventory Turnover, And Profitability.

PENDAHULUAN

Secara umum, setiap perusahaan baik yang bergerak di bidang perdagangan, jasa,
maupun manufaktur, memiliki tujuan yang serupa. Tidak dapat disangkal bahwa sasaran
utama dari setiap bisnis adalah memperoleh keuntungan serta memastikan keberlanjutan
operasionalnya agar dapat berkembang menjadi perusahaan yang kuat dan kompetitif. Dalam
upaya mencapai hal tersebut, setiap perusahaan akan berusaha mengoptimalkan tingkat
profitabilitasnya. Untuk meraih keuntungan, perusahaan Harus menjalankan aktivitas
produksi, yang pada praktiknya memerlukan sumber pendanaan, atau yang lebih dikenal
dengan modal kerja. Keberadaan modal ini Menjadi faktor krusial dalam menunjang
kelangsungan bisnis serta meningkatkan Potensi keuntungan yang diperoleh. Keefektifan
perusahaan dalam mengelola modal kerjanya dapat dihitung dengan menganalisis Perputaran
piutang dan persediaan, dan bagaimana perputaran tersebut berpengaruh kepada tingkat
profitabilitas perusahaan. Kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba melalui piutang
dapat dilihat dari perputaran piutangnya, jika perputaran piutang menurun maka akan
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berpengaruh pada kemampuan perusahaan mengembalikan investasi dalam piutang. Jika
sebuah perusahaan gagal mengonversi investasi dalam bentuk piutang menjadi kas, hal ini
mengindikasikan bahwa penjualan yang dilakukan secara kredit tidak memberikan manfaat
finansial yang optimal bagi perusahaan. kondisi tersebut mencerminkan adanya risiko dalam
sistem pembayaran yang diterapkan, di mana arus kas perusahaan dapat terganggu Akibat
ketidakmampuan pelanggan dalam melunasi kewajibannya. Jika dibiarkan berlarut-larut,
situasi ini berpotensi menghambat stabilitas keuangan perusahaan dan mengurangi efektivitas
strategi bisnis yang diterapkan, sehingga profitabilitas perusahaan pun akan menurun. Besaran
perputaran piutang bergantung dengan besaran modal yang di investasikan pada piutang.

Perputaran kas adalah ukuran seberapa efisien suatu perusahaan menggunakan Aset kas
untuk menghasilkan keuntungan dan dikaitkan dengan keuntungan atas ekuitas. Unsur-unsur
dalam kas lancar untuk membiayai operasional perusahaan sehari-hari harus selalu beredar
sehingga memerlukan pengelolaan kas yang baik. Perputaran kas dapat memengaruhi
profitabilitas karena komponen ini mencakup inventaris yang dimana dikelola dengan
berbagai cara untuk memaksimalkan atau mendorong pertumbuhan bisnis.

Perputaran piutang merupakan suatu upaya untuk mempertahankan pelanggan yang
sudah ada dan untuk menarik pelanggan baru sehingga dapat meningkatkan penjualan.
Perputaran piutang yang tinggi menunjukkan bahwa piutang yang tidak tertagih semakin kecil.

Perputaran persediaan merupakan indikator yang digunakan untuk menilai efektivitas
perusahaan dalam mengelola stok barang dagangan serta menunjukkan keterkaitan antara
jumlah persediaan yang dibutuhkan dengan tingkat penjualan yang telah ditetapkan. Metode
ini mengukur seberapa sering persediaan barang terjual dan digantikan dalam suatu periode
tertentu. Jika rasio perputaran persediaan menunjukkan angka yang tinggi, maka hal ini
mencerminkan efisiensi operasional perusahaan dalam mengelola persediaannya. Sebaliknya,
jika perputaran persediaan rendah, hal ini mengindikasikan adanya ketidakefisienan atau
produktivitas yang kurang optimal, yang berakibat pada menumpuknya stok di Gudang.
akumulasi barang yang berlebihan dapat menyebabkan investasi dalam persediaan memiliki
tingkat pengembalian yang rendah, sehingga pada akhirnya berdampak langsung terhadap
profitabilitas perusahaan.

Menurut Kasmir (2019) menyatakan bahwa kondisi yang baik bagi perusahaan ketika
semakin cepat piutang berputar, semakin kecil jumlah modal kerja yang terserap dalam
piutang, sehingga efisiensi pengelolaan keuangan perusahaan meningkat. Sebaliknya, jika
perputaran piutang lambat, modal kerja yang terikat Dalam piutang menjadi lebih besar, yang
dapat menghambat likuiditas perusahaan. Kondisi ini dapat berdampak negatif terhadap
stabilitas keuangan dan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka
pendeknya. Oleh karena itu, tingkat perputaran piutang memiliki peran penting dalam
menentukan kesehatan keuangan serta profitabilitas perusahaan secara keseluruhan. Selain
untuk melihat laporan laba rugi suatu perusahaan, Return On Asset atau laba atas aset juga
dapat digunakan dalam menganalisis suatu perusahaan. ROA berfungsi sebagai indikator
kemampuan perusahaan dalam mengonversi aset yang dimiliki menjadi laba bersih, sekaligus
mengukur efektivitas investasi yang telah dilakukan. Semakin optimal perusahaan dalam
mengelola asetnya, semakin besar pula tingkat pengembalian yang diperoleh, sehingga
mencerminkan Kinerja keuangan yang sehat dan berkelanjutan Rasio-rasio profitabilitas yang
digunakan untuk mengukur laba perusahaan Adalah Net Profit Margin (NPM), Return On
Assets (ROA), Return On Equity (ROE) Dan Return On Invesment (ROI). Rasio yang akan
dilakukan dalam penelitian ini Yaitu Return On Assets (ROA). ROA merupakan rasio yang
digunakan untuk mengetahui seberapa efisien perusahaan menggunakan seluruh assetnya
untuk menghasilkan laba.

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Kevin Sayudha Adi Saputra, Linda Ayu Oktoriza
(2024) menunjukkan bahwa perputaran kas dan perputaran piutang memiliki pengaruh yang
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signifikan terhadap profitabilitas. Namun perputaran pesediaan tidak memiliki pengaruh yang
signifikan terhadap profitabilitas. Selain itu, perputaran kas, perputaran piutang, dan
perputaran persediaan secara bersama-sama memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
profitabilitas. Penelitian yang dilaksanakan Susilowati, Sparta (2024) menunjukkan bahwa
perputaran kas, perputaran piutang, perputaran persediaan, ukuran perusahaan dan leverage
berpengaruh positif terhadap profitabilitas secara simultan berpengaruh positif terhadap
Profitabilitas pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2016-2020.

Penelitian yang dilakukan oleh Firlia Adnina Zahra, Raden Nasution (2022)
menunjukkan bahwa variabel perputaran kas tidak signifikan mempengaruhi profitabilitas,
variabel perputaran piutang memiliki mempengaruhi profitabilitas. Variabel Perputaran
persediaan mempengaruhi profitabilitas secara bersama-sama, perputaran kas, perputaran
piutang dan perputaran persediaan mempengaruhi profitabilitas pada Perusahaan farmasi yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2020.

METODE PENELITIAN
Penelitian ini berfokus pada Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) dan mencakup

industri barang konsumsi, sedangkan data keuangan yang digunakan dalam penelitian ini
diterbitkan dan didistribusikan oleh Bursa Efek Indonesia. Penetapan yang digunakan dalam
penelitian ini adalah kuantitatif.Lokasi penelitian pilihan yaitu di Indeks Saham Syariah
Indonesia, lokasi penelitian ini bisa berdasarkan dengan sampel yang diperlukan, yang dimana
datanya Jelas dan terus baru. Studi ini dilakukan sejak bulan mei 2024 dengan waktu
Penelitian yang dipilih untuk menyusun proposal skripsi sebagai syarat akhir sebelum
Pembuatan skripsi guna memperoleh gelar sarjana. Jenis Data didapat pada bentuk sudah jadi
berupa publikasi. Laporan keuangan pada tahun 2021-2023 merupakan data yang dipakai pada
studi ini. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan
Perusahaan yang diterbitkan. Buku-buku untuk acuan, dan lainya. Hasil penelitian Yang
berkaitan dengan penelitian ini bersumber dari media offline (perpustakaan), dan media online
(www.idnfinancials.com).

HASIL DAN PEMBAHASAN

Objek yang digunakan dalam penelitian ini yaitu pelaporan finansial perusahaan
manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar pada Indeks Saham Syariah
Indonesia (ISSI) sepanjang periode 2021 hingga 2023. Sampel dipilih menggunakan metode
Purposive sampling. Terdapat 85 perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah pada
perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi dan ada 48 perusahaan yang sesuai
dengan kriteria yang telah ditentukan.

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 1.696087 0.249929 6.786266 0.0000
X1 -0.087545 0.043520 -2.011588 0.0462
X2 0.048610 0.040634 1.196274 0.2336
X3 0.127460 0.058902 2.163926 0.0322

Pengaruh Perputaran Kas terhadap Profitabilitas
Berdasarkan hasil uji t pada tabel 4.11, diperoleh nilai t-statistic sebesar — 2.011588
dengan tingkat probabilitas (signifikansi) sebesar 0.4634. Karena nilai ini melebihi batas
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signifikansi 0.05, dapat disimpulkan bahwa 0.0462 (< 0.05), maka bisa ditarik kesimpulan
bahwa variabel Perputaran Kas (X1) berpengaruh signifikan terhadap variabel Profitabilitas
(YY) pada perusahaan yang beroperasi di sektor industri barang konsumsi dan terdaftar dalam
Indeks Saham Syariah selama periode 2021-2023. Lebih lanjut, hasil penelitian ini juga
menunjukkan bahwa secara keseluruhan, variabel Perputaran Kas, Perputaran Piutang, dan
Perputaran Persediaan berkontribusi secara signifikan terhadap Profitabilitas. Pengaruh ketiga
variabel tersebut tercatat sebesar 04.32%, sedangkan sisanya, yakni 95,68%, dipengaruhi oleh
berbagai faktor lain yang berada di luar cakupan penelitian ini. Temuan dilapangan dengan
hasil penelitian menunjukkan bahwa perputaran kas berpengaruh secara negatif signifikan
terhadap profitabilitas. Hasil penelitian ini mendukung temuan penelitian sebelumnya yang
dilakukan oleh Vidyan Kadir, Meriyan Fransisca Dungga, Dewi Indrayani Hamin (2023).
Namun, terdapat hasil penelitian lain yang bertentangan dengan temuan ini, yaitu penelitian
yang dilakukan oleh Firli Adnina Zahra, Raden Nasution (2022) yang menyatakan bahwa
perputaran Kas tidak berpengaruh terhadap Profitabilitas. Perbedaan hasil ini dapat
disebabkan oleh berbagai faktor lain yang turut memengaruhi profitabilitas perusahaan, tidak
hanya Perputaran Kas dan Perputaran Persediaan, tetapi juga faktor lain seperti aktiva lancar,
yang mencakup aset yang dapat dikonversikan menjadi kas dalam jangka pendek.
Pengaruh Perputaran Piutang terhadap Profitabilitas

Berdasarkan hasil uji t pada tabel 4.11, diperoleh nilai t-statistic sebesar 1.196274
dengan nilai prob (signifikansi) sebesar 0,2336 (> 0.05), maka bisa ditarik kesimpulan bahwa
variabel Perputaran Piutang (X2) tidak berpengaruh signifikan terhadap variabel Profitabilitas
(Y) pada perusahaan yang bergerak di sektor industri barang konsumsi dan terdaftar dalam
Indeks Saham Syariah selama kurun waktu 2021-2023. Teori perputaran piutang yaitu
semakin cepat perputaran piutang, maka semakin baik bagi perusahaan karena dana hasil
penjualan lebih cepat masuk menjadi kas. Sebaliknya, semakin lambat perputaran piutang,
maka semakin besar risiko piutang tak tertagih dan semakin lama kas tertahan, yang dapat
mengganggu likuiditas dan menurunkan profitabilitas perusahaan. Piutang yang cepat ditagih
seharusnya dapat memperlancar arus kas masuk, sehingga modal kerja tetap terjaga dan
operasional perusahaan berjalan efisien. Namun, hasil penelitian ini tidak sejalan dengan teori,
yang menyatakan bahwa perputaran piutang semakin cepat perputaran kas maka akan
berdampak positif terhadap profitabilitas. Hal ini disebabkan oleh kebijakan kredit perusahaan
yang terlalu longgar, piutang macet, atau sektor usaha yang memang memiliki siklus
pembayaran panjang, sehingga tidak berdampak langsung terhadap laba dalam jangka pendek
berdasarkan hasil pengujian hipotesis, ketidaksignifikanan Perputaran Piutang terhadap
Profitabilitas dapat disebabkan oleh tren penurunan nilai piutang yang fluktuatif dari tahun ke
tahun. Perusahaan yang memiliki periode penagihan piutang yang terlalu lama berisiko
mengalami peningkatan jumlah piutang tak tertagih, yang dapat berdampak pada kerugian
keuangan. Situasi ini mengurangi arus kas masuk, sehingga perusahaan kesulitan
meningkatkan laba dan akhirnya berdampak negatif pada tingkat profitabilitas. Hasil
penelitian ini selaras dengan penelitian yang dilakukan oleh Mardiah & Nurulrahmatiah
(2020), Novika & Siswanti (2022), serta Fatimah (2023), yang menyimpulkan bahwa
Perputaran Piutang tidak berpengaruh secara signifikan terhadap Profitabilitas. Namun,
terdapat penelitian lain yang memberikan hasil berbeda, yaitu penelitian yang dilakukan oleh
Susilowati, Sparta (2024) yang menunjukkan bahwa Perputaran Piutang memiliki pengaruh
signifikan terhadap Profitabilitas. Perbedaan hasil penelitian ini dapat terjadi karena adanya
faktor lain yang memengaruhi profitabilitas perusahaan, seperti efektivitas manajemen
piutang, kebijakan kredit, serta kualitas arus kas operasional yang dimiliki oleh masing-
masing perusahaan.
Pengaruh Perputaran Persediaan terhadap Profitabilitas

Berdasarkan hasil uji t pada tabel 4.11, diperoleh memiliki nilai t-statistic sebesar
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2.163926. dengan nilai prob (signifikansi) sebesar 0.0322 (< 0.05), maka bisa ditarik
kesimpulan bahwa variabel Perputaran Persediaan (X3) berpengaruh signifikan terhadap
variabel Profitabilitas (YY) pada perusahaan sektor industri barang konsumsi yang tercatat
dalam Indeks Saham Syariah selama periode 2021-2023. Perputaran Persediaan yang cepat
bisa menunjukkan efisiensi operasional dan mendukung Profitabilitas. Teori perputaran
persediaan yaitu semakin cepat perputaran persediaan, maka semakin efisien penggunaan
persediaan dalam proses produksi dan penjualan, yang dapat menurunkan biaya penyimpanan
serta meningkatkan profitabilitas. Sebaliknya, jika perputaran persediaan lambat, maka
persediaan cenderung menumpuk, berisiko kadaluarsa atau rusak, dan menimbulkan biaya
tambahan yang dapat menurunkan laba perusahaan. Hal ini berdampak positif terhadap laba
karena biaya-biaya operasional dapat ditekan, lalu temuan dilapangannya Perputaran
Persediaan berpengaruh terhadap profitabilitas, sesuai dengan teori yang dimana
menunjukkan manajemen persediaan yang efektif, sehingga biaya penyimpanan rendah dan
produk tidak menumpuk. Temuan ini justru mendukung bahwa perusahaan yang memiliki
perputaran kas dan persediaan yang efisien memberikan sinyal positif kepada pasar mengenai
manajemen yang baik dan prospek laba yanglebih tinggi. Persediaan yang menunjukkan
bahwa perusahaan mampu mengelola persediaan secara efisien dan meminimalkan biaya
penyimpanan, sesuai dengan prinsip dasar rasio aktivitas dalam mengelola aset hasil pengujian
hipotesis menunjukkan bahwa Perputaran Persediaan berpengaruh secara signifikan terhadap
Profitabilitas. Efisiensi dalam mengelola persediaan menunjukkan bahwa perusahaan mampu
mengelola siklus operasional dengan baik, yang juga memberikan sinyal positif kepada
investor dan pemangku kepentingan bahwa perusahaan efisien dalam mengelola sumber daya
mereka untuk memaksimalkan laba. Hasil penelitian ini konsisten dengan studi yang
dilakukan oleh Nurul Badria, Poppy Indriani (2023) yang menyatakan bahwa Perputaran
Persediaan memiliki pengaruh signifikan terhadap Profitabilitas. Namun, terdapat penelitian
lain yang memberikan hasil berbeda, seperti yang dilakukan oleh Kevin Sayudha Adi Saputra,
Linda Ayu Oktoriza (2024) yang menyimpulkan bahwa Perputaran Persediaan tidak
berpengaruh secara signifikan terhadap Profitabilitas. Perbedaan temuan ini dapat terjadi
akibat perbedaan karakteristik industri, kebijakan manajemen persediaan, strategi penjualan,
serta kondisi ekonomi makro yang mempengaruhi performa keuangan perusahaan.
Pengaruh Perputaran Kas, Perputaran Piutang, dan Perputaran Persediaan Terhadap
Profitabilitas

Berdasarkan hasil Uji F pada tabel 4.10 nilai f-hitung sebesar 3.151732. Nilai Ftabel
tingkat a = 0.05 dan df1 = k-1 = 4-1 = 3 serta df2 = n-k-1 = 48-3-1= 44, maka Ftabel =2,82.
Nilai F-hitung (F-Statistic) sebesar 0.294512 dengan nilai prob (FStatistic) sebesar 0,026967
< 0.05). Oleh karena itu dengan asumsi HO, maka dapat dikatakan variabel independen secara
bersama-sama berpengaruh terhadap variabel dependen pada sektor manufaktur dan barang
konsumsi yang diukur oleh Lembaga Penelitian Ekonomi Nasional (ISSI) selama tahun 2021-
2023. Hal ini juga berlaku untuk Perputaran Kas, Perputaran Pembayaran, dan Perputaran
Variabel (tergantung Variabel) yang tidak dapat berubah tanpa pemberitahuan. Profitabilitas
(tergantung variabel) setinggi 04.32%, sedangkan sisanya, yakni 95,68%, dipengaruhi oleh
berbagai faktor lain yang berada di luar cakupan penelitian ini.

Berdasarkan hasil uji F Hasil penelitian menunjukkan bahwa perputaran kas, Perputaran
piutang, dan perputaran persediaan memiliki pengaruh yang signifikan terhadap profitabilitas.
Artinya, model regresi yang digunakan dalam penelitian ini layak dan mampu menjelaskan
hubungan antara variabel independen terhadap variabel dependen meski salah satu variabel
secara parsial tidak berpengaruh, namun secara keseluruhan model ini tetap signifikan.
Temuan ini mengjelaskan bahwa secara simultan semakin cepat perputaran kas, perputaran
piutang, perputaran persediaan makan semakin besar/tinggi profitabilitas. Temuan ini sejalan
dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Firlia Adnina Zahra, Raden Nasution (2022) yang
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juga menyatakan bahwa perputaran kas, perputaran piutang, serta perputaran Persediaan
Koefisien Determinasi (Adjused R2) Hasil pembahasan menemukan bahwa ketiga variabel
tersebut justru tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap profitabilitas perusahaan.

KESIMPULAN
Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah diuraikan sebelumnya, maka
dapat diambil kesimpulan sebagai berikut :

1. Variabel Perputaran Kas (X1) berpengaruh secara negatif signifikan terhadap Variabel
Profitabilitas ().

2. Variabel Perputaran Piutang (X2) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap Variabel
Profitabilitas ().

3. Variabel Perputaran Persediaaan (X3) berpengaruh secara signifikan terhadap Variabel
Profitabilitas ().

4. Berdasarkan hasil uji F dapat disimpulkan bahwa Perputaran Kas, Perputaran Piutang,
dan Perputaran Persediaan (variabel independen) berpengaruh secara Signifikan terhadap
Profitabilitas (variabel dependen).

Saran
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, maka dapat diberikan beberapa saran
sebagai berikut:

1. Bagi Perusahaan

Sebaiknya manajemen perusahaan terus meningkatkan efisiensi pengelolaan kas dan
persediaan, karena terbukti berdampak langsung terhadap profitabilitas. Selain itu, perlu
dilakukan evaluasi terhadap kebijakan kredit dan penagihan piutang agar dana yang
tertahan dapat diminimalkan.

2. Bagi Investor

Kami menyarankan Anda menggunakan metode ini untuk mendapatkan akses yang
aman, andal, dan dapat diandalkan dimilikinya, hal ini dikarenakan semakin tinggi yang
diperoleh maka semakin tinggi pula mendapatkan profitabilitasnya. Adanya tingkat
perputaran yang tinggi maka dapat dikatakan bahwa perusahaan dapat mengelola asetnya
yang baik.

3. Bagi peneliti selanjutnya

Sebaiknya perlu menambahkan variabel-variabel lainnya yang diprediksikan
berpengaruh secara signifikan terhadap profitabilitas, mungkin saja juga bisa
menambahkan tahun penelitian yang lebih panjang supaya pengamatan mengenai
profitabilitas dapat memberikan gambaran yang lebih luas dan akurat, penelitian
selanjutnya juga bisa memakai objek lain dan sektor lainnya.
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